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 م�ا� : خصو� �ا عمو�
 

� الملل تج �ۀ آینۀدر  خصو� سازیاهداف و آثار   ب'&
 

4ه صنعت ب,مه ن/ا.ن,م: در ایران خصو� سازی
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 تفاوت �خش خصو� و عمو�
 

 :اصطلاحات
 ...دولت، حکومت، حا<م,ت، 4خش عمو�، نظام و  

 عدم وجود تع Dف مورد اجماع
F 4ه منابع عمو� GHدس 

 
 

 )غH& سودآور(سود در برابر خدمت :       هدف
Lما �  شخN در برابر عمو�: تأم'&

م � &HانP4ازار در برابر را4طه:      م 
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د�دۀR ۹۰و  ۸۰ دهۀ 

 توسعه  مركز X
�وع   جها Z[ ورهايكشخود آثار اصلاح 4ازار بر رفاە حال مردم در   \ار از 

ت cن مناقشهازجمله . خود قرار دادە است \ار  اولcdترا در  درحال توسعه � &Hت 4ازار، اصلاحا آم

X  بن/اە های خصو� سازی
Ggبودە است دول. 

 سات � الملj ماXL مؤس   ب'&
k
 و  مرت�ا

k
  ن/اە هایب خصو� سازی nشcdقدر حال  شدlدا

X  ناoارآمد
Ggل4ه  حدودي، تا دولpدن دلpمنابع  4لع XLما  Xبودە اند، /اە ها بن ايننادر توسط  عمو�. 
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 سازي ۱۹۹۰در طول دهه Xايدر  4ه شدت خصو�uارو  X
Gv Z[  و اتحاد &Hق ساب شوروي جماه

X 4ه عنوان 
Zxاينکه در قرار گرفت، ضمن ای موردتوجهگذار 4ه اقتصاد 4ازار   فرآيند از  4خ}c آم 

 � .هم 4ه اجرا گذاشته شد آف cقا و  آسpا و ]تا]  لات'&

 

 اريدرpس :وجود دارد خصو� سازیادامه  علpه شدlدي وا��ش هاینقاط  �

 

نه4ا  خصو� سازیcت ه�c �Hتر 4اعث  ا� �gايشدن  غpقدرتمند و   اغن 
k
.د شدە استفاس �اها

 

 عادلانه است؟ خصو� سازیآ�ا 
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خصو� سازی

 X�ارا

 توزDــــع
 ارت�اط نظام هایتعد�ل 

س,اF و بن/اە های 
اقتصادی
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 ارا���: 

ا�� �ه  �ارا��  � ��مشخص  یدادە هاخود را �ا توجه �ه  ستاندەاقتصاد  "ك كه م

وی ���  -ما"هو  �ار  ن
�سا�  .� شوداطلاق  � رساند  حدا2�1 �ه  ماديو  ا/

برابری: 

ان;� برابری �ه  � ��� حاصله در  ستاندە كه م �در صورت  "ا و  شدە توزDــــع جمع@ت ب<

� برابر  فرصت هایوجود،  �� مثIً در ( جمع@ت ب< � ترك@بز ا Mف نظر خانوار  ب<

سPتو  قوم@تدرآمد،  Qــــع) آن ها جDشودخواهد شد، اطلاق  توز �. 

�ه  �لZه، ود ن�Y شاطلاق  نX@جه "كدرآمد �ه  توزDــــعبرابری �ه  �ه این ترتTب

 .� شوداطلاق  فرصت ها  توزDــــع
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مردم: 

 .ندارند خصو� سازی �ه اصطلاحعلاقه چندا��  درمجم[ع

مطالعات: 

ات  �� هدرحال توسعبر رفاە و رشد اقتصادی در کشورهای  خصو� سازیتأث

gت بودە است �ه طور�hمث  . 

اتهامات  : 

ساد س@ا�m  حlله گری: مالزيو  روس@ه  و ف

 ما�s  مديDqتسوء : برزoل

 � � قlمت ها �w روoۀافزاuش : آرژانت<

سlاری کشورها x :اریylب 

� : حاصل z>ا محور ناعادلانه بودن مخالفت ها شدت گرف� 
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اعث بهبود   �ه زعما~رچه  خصو� سازی: عمدە ش{ا"ت� �، اما دارای  شود �ماs  عملZرد و  �ارا�� بر�

� آثار 
� .است س@اmثروت، درآمد و قدرت  توزDــــعبر  من�

 د� � تواند تصوراتhت � � تواند ل شود صحیح �ا ناصحیح �اشد؛ اما ا~ر این تصورات �ه مخالفت مد�

� �ا چالش مواجه سازد �� .  آثار مثhت را ن

ت نابرابریlاهم: 

 • 1� .جوامع، مرزهای ضم;� برای تحمل نابرابری دارند ا2

 در اقتصادهای • 
�
سXند،  ضع@ف آن هانهادها و �ازارها در  كه درحال توسعهنابرابری خصوصا مانع رشد  واند � ته

 .اقتصادی شود

گذاری�ا  � تواند نابرابری •  ��، نامولد  س@اm اتترت�h ت�ب@تاقتصادی و  سlاست هایو -عت  ماه@تبر  تأث

 .�اعث استمرار خود شود

ارyراه  : 

 مثل مالlات سlاست گذاریاستفادە از ابزارهای 
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 سأله برابری ستان 4ا   توزcــــع lام در . � شود cزیر رشد، قالب  lا  \اراX معموً� در چارچوب 4دە �

، عدم تقار  \ام�ً اقتصاد   lك تولpدمحدودە  ، 4دون هرگونه حواZF خار�� Ggرقاب G  lان اطلاعا

سائل 4ازارهای ناقص،  ساير  � م ستا� محتمل است چن'&  .4دە �
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� کشورهای در حال توسعه از اقتصادهای  Hدر ا� X \مGH درآمد  . است \مGH صنعGg   كشورهای�ارا
ست،  محدودlتآنها فقط ناZF از  نابع خود معموً� در استفادە مناسب از م آن ها  4ل�همنابع ن�

.است

:مشyلات

o تحقوقpدر حال اجرا، مال�

o  نظام های( س,است ها توفيقعدم  G، )مالpا

o ساد ،آش{ار ف

o حفاظت شدەانحصارات ،

oهاي Ggعدال X �  ��cتار،

oی هاي &Hدرگ  ،jداخ

o � G،سpاFث�ا

o  ماری ها  خانمان براندازسطحpایو  بl4لا  pطب، 13
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  برابری و X4ازار رقابGg در مقا4ل 4ازار ناقص: \ارا

:نlXجه 

وری  هيچ، مذكور  تولpددر عمق محدودە  ستان £� � 4دە � و  �ک سو له از و رشد اقتصادی حاص \اراX  افزا¤ش ب'&
.، وجود ندارددlگر  سويعدالت از  افزا¤ش

برای مثال، . شود 4اعث ارتقای �اراX و برابری كه كرد پpادەرا 4ه نحوی  خصو� سازی معاملاتبتوان  4اlد لذا، 
ا� 4ه  � &Hسازی كه م Xافزا¤ش، احتمال � شود انحصاری ثروتمندان  رانت های \اهش4اعث   خصو� \ Xو  ارا

.وجود دارد هم زمان 4ه صورتاقتصاد  \لعدالت در  
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  برابری و X 4ازار رقابGg در مقا4ل 4ازار ناقص: \ارا

:خوش ب�نانهبرآورد  

، 4Bه  Aاز نقطه  خصو� سازی ط cقاز  � توان

 .رفت 4Cه  Bاز نقطه   خصو� سازیرقابGg 4عد از  فضايس¬س در 

:برآمد نامطلوب

 كهبود   اين، روسpهازجمله   كشور در چند   پ�ش بیg� °شدە ن¯pجه

  كرد ت²بpترا  خودی ها  امتpازات�افت و  افزا¤شاقتصاد در ابتدا  ناoارآمدی

ساد  خودی ها  امتpازات حركت ...)و 4Dه  Aحرکت از (رقا4ت بود  كنندۀ زاlلشامل ف
15
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فرض  : 

 gسب خصو� سازیهدف اص  .است �ه طور�gبرای اقتصاد  �ارا��  م�oت های ك

 

  � &Hمثل مال,ات ن X، فرض ضمg� بهبود توزDــــع  4ا ابزارها X.وجود دارد معموً� µشت هدف بهبود �ارا
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خصو� سازی

�ارا�� 

 توزoــــع
ارتhاط نظام های تعد�ل 

سlاm و بن�اە های 
اقتصادی
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ت در شوروی سابقlانتقال مال� 

 
oo در روزهای �� سابق،  جماهH& اتحاد  Rاlا  ۹۴تا  ۱۹۹۲خالص روF در  خصو� سازیفاز رس·  اول'&

 .پيوست4ه وقdع 

 

oo 4الای Fكسال درازای پرداخت  ۱۸همه شهروندان روl ارمزد\  � &Hگوا. ناچ ، Gg4۱۰ا ارزش  مال�ي 

 . هزار رو�ل درDافت کردند
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ت در شوروی سابقlانتقال مال� 
م های � �� انتقال مال�lت  مyان

� مردم توزDــــع شد و  4ه طور ، )4دون حق رأی( Aدرصد از سهام ،گروە  ۱.۲۵ درصد سهام، گروە  ۱۰را�/ان ب'&
B )درصد سهام 4ه ق,مت اس· 4ه مدیران  ۵. درصد تخف,ف 4ه �ارگران فروخته شد 4۳۰ا ) 4ا حق رأی و

 G¾4فروخته شد ]ما�ه گذاراننقدی 4ه  4ه صورتدرصد  ۶۰فروخته شد و ما . 

 ( مزاlدە 4ه صورت 4اقpماندەدرصد  ۴۹، و مدي cتو  \ارگراندرصد سهام 4ه   ۵۱فروش .۲
k
)  Dــــج4ه تدر و غال�ا

 .�X شد4ه فروش رساندە  ]ما�ه گذاران ساير4ه 

و  طرا�X  سئولpتم كه � شدبن/اە nشک,ل  \اركناناز   مدي cتگروە   lكمتوسط،  بن/اە هایفقط در مورد .۳
X و ممانعت از  خصو�X سازيبرنامه  اجراي

Â
Ãست .بن/اە را 4ه عهدە داشت ورشك
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ت  ۶۵تا  ۶۰): �ارکنان و مدیران( متنقذین,Åدرصد مال 

ت ۱۷: دولت,Åدرصد مال 

هlمتنفذگذاران   ]ما &Hت  ۲۲تا  ۱۸:  غ,Åدرصد مال 
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سازي، نظري 4ه طور Xروس  م,لیون ها  خصو� XLل ]ما�ه دار سهامدار4ه  �ک ش�هرا  معموlبود؛ اما،  كردە ت�د

X  تأثH&  مال�pتاوراق  توزcــــع
� .نداشت 4ه طور�jدرآمد مردم  وضعpتبر  چندا

 

نc GHشÉارياما، در . توجه �ارگران 4ه سود مورد انتظار بود بpس   lاسود  رcافتد ام{ان، روXF  بن/اە هایاز  �

 .محدود شد نقدي مزاlاي

 

 سات و  برگزارياقدامات ق�ل از X اعتماديو  lأسجل �  X
Ggارگران سن\  XFت 4ه توان  روÊس گذاريتأث° &H  وقايعبر ،

 .موجب انفعال سهامداران شد

 

 در مناقشات � خودي4القوە  ]ما�ه گذارانو  مدي cت ب'& &Hت حما�ت غD نمودند�، �ارکنان اغلب از مدی . 
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وع  Z[س,خته4ه تورم  خصو� سازی � 4خش  لجام گ G'س اندازها  عمدۀو از دست رفµ منجر شد: 

 

 .درصد مردم اوراق را در گرفتاری شد�د ماL فروختند ۳۴•  
 

 .کردند  ]ما�ه گذاری... �ا  خصو� سازیفاقد نظارت  صندوق هایدرصد اوراق خود را در  ۲۵•  
 

 در بر��  ۱۵• 
k
ستق,ما سودآور  ن/اە هاX ببودند و  خوش شا°س آن هاکردند؛ تعداد اندÌ از   ]ما�ه گذاری بن/اە هادرصد مردم در م

 .�افته بودند
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 :فرایند 

 ��س  خصو� سازی :aم

 ��س  ان�اشت داراb:  Xم

 ��س ساد: cم ل ف GHکن 
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 ل وDۀبرز�خصو� سازی تج  

 

 :فرایند

 ��س  :aم

�  قpمت گذاری � بن/اە برای  Rاي'&  فروش تضم'&

ر عموم و نفع   قل,ل عدۀ£�

 ��س  :bم

 منابع ولخر�� و  بودجه ایفشار 
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 � � اصلاح ساختار مال�lت در چ<

� 4خش صنعت  ۱۹۸۰تا سال    چ'&
k
X  بن/اە هایاز  منحÍا

Ggت داراي بن/اە هایو  دولpمال�  X تعاو( جم X
�  (

،  ۲۹ب�ش از  ۱۹۹۵تا سال  خصو� سازیبود؛ اما 4ا آغاز  nشک,ل شدە کت خار�� Z[ کت �امً�  ۴هزار Z[ هزار

� مالÅ,ت خصو�  بن/اە ها  سه چهارمب�ش از  ۲۰۰۰خصو� شPل گرفت و در اوا�ل سال   .داشته انددر چ'&

 

 � � فرایند اصلاح بن�اە ها در چ<

دولGg ورود تعداد زDادی بن/اە .۱ &Hغ 

۲. �  اصلاح قوان'&

۳. &Hساختار  تغي X
ÏX  ]ماlه گذاري4ا  دارا

Ggدول &Hغ  Ggدر 4خش دول 

X بن/اە، معموً� از بن/اە  lک 4ارۀ ت�دlل.۴
Ggا  دولl  تتحتpگري ط�قه بنديجم  4ه  مال�lتاز  دpمال� 
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دول;z ورود تعداد زoادی بن�اە .   ۱ �� غ
 در سطح شهرستان و روستاها، جم X  مال�pت4ا  بن/اە های.   ۱

k
 عمدتا

 ،\مl  GHا \ارمنددارای هشت   فردي مال�pت4ا  بن/اە های.   ۲

X  مال�pت4ا  بن/اە های.   ۳  از  تايوانو  ماoائو ، هنگ کنگاز  ]ماlه گذاري4ا  خار��
k
  كشورهاي  عمدتا

OECD   ايعضو وpآس  Gv Z[ جنوب. 

 
 

 ت سالÊس X  بن/اە های، تعداد  4۱۹۸۰ه °
Ggدر  صنع �   ۱۹۹۴تا سال  چ'&

k
 . برابر شد ۲۵، حدودا

 XÃl  امدهايازpــــعورود  اين پc[ ما�ه گذاری[  Xjو  داخ X افت  موجب كهبود   شدlد ، رقا4ت خار��

 Xشد سودآوري عمو�. 

  انحصارات  فرسا¤ش X
Ggصنايعدر  ران  X

Ggە اي دول � &Hنوآوري براي انگ  X
�gمدي راه{ارهايو  ف X

Ggc   دlدر  جد

� ]تا] صنعت   .شد چ'&
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۲   . � � اصلاح قوان<

 

شنظام  شفاف سازيو  تقcdت :هدف � &Hاداش  انگR توc 4دون  بن/اە هاي \اركنانو   مدي Ggتغيدول &H تpمال� 

 

م � ��   :مyان

XL  اختpاراتمجدد  توزcــــع•
GHدست/اە هایاز  عمودي كن  X

G  بن/اە هادولت 4ه  نظار
 

X  توزcــــع•
G¾ارات افpاخت  XL

GHكن  X
Ggc در  مدي � انو  \ارگري شوراهاي، مديران ب'& &Hدب  X � بن/اە هادر درون  حز

 

سpاریاÓرچه : نlXجه در صنعت  رە وریبهدر 4خش دولGg بود، اما رشد  بهرە وری افزا¤ش °شان دهندۀاز مطالعات  �

 از 4خش 
k
دولGg دولGg عموما &Hعقب بود غ. 

 26
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� ساختار دارا�� .   ۳� :تغی
دولGg  ]ماlه گذاری &Hغ  Ggدر 4خش دول 

 

 � � :شواهد سlال و مبهم بودن ساختار مال�lت در چ<
كت ۱Ô۴۱۷تعداد • Z[  ۱۱از حدودÔ۰۰۰ كت Z[ ط�قه بندی شدە  ، Ggت4ه عنوان بن/اە دولpاقل  XدولGg را  دارا

 . دادە اندگزارش 

دولGg  4ه اصطلاحبن/اە  ۱۱Ô۰۰۰از   بÉشبن/اە از مجمdع  ۱Ô۹۳۵، برعكس• &Hكه کردە اندگزارش    غ  �Hا�  Xدارا

 .دولGg است آن ها 

 

� °شان  مال�,تسH& تحول تار�D� اصلاح : ن¯,جه  مو  داراÏ اصلاح ساختار  كه � دهددر چ'&
k
واق   ت�دlلجب غال�ا

یرس·  ت�دlل°شدە و  � &Hفات نبودە است چD ZÕn ب�ش از. 
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 دارا�� هاتhد�ل �کhارە .   ۴
�  برايتلاش  nشدlد سود و  حاشpه فرسا¤شرقا4ت،  افزا¤شموجب  جدlد  بن/اە های، ورود ۹۰اواسط دهه  G'افl وآوری هاین  X

�gف 

X و 
�ە اlجادخود 4ه  4ه نd�هشد؛ این امر و  سازما � &Hە برای   خصو� سازی براي انگ � &Hلو �اهش انگ GHكن  Ggكرد \مك  دول. 

 

� سه  ست· و 4ا توجه 4ه ملاحظات ا�دئولوژDک چ'&  :تدر دست اقدام قرار گرف خط مZx در Rاسخ 4ه ن,ازهای س�

 \ارگران كردنمرخص  •

 كنرا رها   کوچک ها را نگهدار   بزرگ ها •

 خصو� سازی4د�ل پنهان  4ه عنوان سهامداریتقDdت نظام •

 شهرستا� و روستاX : جم  بن/اە داریnشDdق •
 

 :  نlXجه

 &gو  ورودي هایسه عامل   همگراي GgD ل مدی GHت کنDdهای جمع آوریجد�د و رقا4ت، تق Ïاlط دولGg غH&  دارا Z[ 

28 . كردرا فراهم   ۹۰در اواخر دهه  بن/اە ها رس·  ت�دlل برايلازم 



���2 ��34� :8(�6)

۱. Zxخ�خصو� سازیاث  � Zxخ�ون بن/اە و اث  &Hرد افراد بÅت 4ه عملÊس سÊت 4ه افراد ° ° GHم

 درون بن/اە؛
 

 ؛کوتاە مدتدر   خصو� سازیآثار توزD  من¾� .۲
 

سÊت 4ه عدم اجر .۳ ساس مشارکت ب�شGH �ارکنان ° ای رضا�ت شغj ب�شGH و اح

 ؛خصو� سازی
 

۴.  &Hسندروم دست 4گ 
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� الملgتجارب  جمع بندی � :خصو� سازی ب<
jاست كردەخود را اث�ات   اقتصاديارزش  خصو� سازی، 4ه طور� . 

 

 &Hت4ه  تغيpمال�  X4ا تعداد خصو� ، Xjpافته اين. است شدە بن/اە ها  عمل�رد، 4اعث بهبود اس¯ثناء  قلl  در �Hا� 

  اقتصادهايو  فقH&  كشورهايازجمله در   كشورها 
k
X سا4قا

Ggس Éالpصادق بودە است سوس. 
 

از  مال,ات های GgافDک، موزامب,ک و  خصو� سازیدرDمثل مک� Xصو� شدە خ بن/اە هایاز ... در کشورها

 .  بودە است آن ها Ú چند سال ب�ش از عوا�د فروش 
 

  وع Z[دشوارتر و احتمال  �م درآمد  كشورهايدر   خصو� سازی X � .است \مGH   و مث�ت ]cــــع4ه آثار  دس¯pا
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جمع بندی نظری  : 
ست پ�ش بیg� 4ه سهولت قا4ل  خصو� سازی توزX c آثار  �X دهد °شان  نمونه ها چارچوب و  Éصو� سازیخ؛ ن  

 .موجب بهبود �ا تضع,ف �اراX و برابری شود � تواند 

 

ات &Hدارد برابريبر  خصو� سازی تأث 
Â

Ãست  :حداقل 4ه سه عامل عمدە �

اlط  • Z[ هpاول 

 )فروش(انتقال  نحوۀ  •

   خصو� سازی4عد از  اقتصادي-سpاXF  فضاي•
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 آثار Fر 4ا�د توجه نمود 4۴ه  خصو� سازیبرای بررDعامل ز: 

۱. X توزDــــع دارا

۲. X.وي]ما�ه و  4ازد &Hار ن\ 

F ق,مت گذاری.۳ GHو دس 

۴.Lآثار ما 

 

 :آثار توزo£ خصو� سازی خلاصۀ

 �Hرغمدر دن,ا تا امروز،  خصو� سازی برنامه های ا� jع    Dشاعلام اهداف توزÉعث بهبود 4ا آن کهاز  ب

X شوند، موجب بهبود   برابري X .شدە اند \ارا
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 از د�د¤اە ماs  خصو� سازی
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 خصو� سازیاثر m z� بر قlمت و دس
oافزا¤ش  XF GHدر مناطق  دس 

k
 ،شهري فقH& مردم 4ه خدمات، خصوصا

oتوسعۀ  F GH4ه عنواندس  X
Zxاناز اقدام  4خÜبرای توسعه 4ازارهای خود، سودمحور  مال 

o 4ا  افزا¤شهمراە شدن 
k
F غال�ا GHق,مت ها افزا¤شدس. 

 

 در ع � تواند از مجرای اخذ مال,ات  خصو� سازی
k
مل این ن¯,جه 4ه اهداف توزD  �مک کند؛ اما اینکه واقعا

سب   � تواند ە �ا مشPلات ماL فوری و عمد � انض�اÚ ها . �ا خH& همچنان 4ا ابهام مواجه است � شود ک

سئله 4اشند  .ازجمله عوامل بروز این م

 

 :نlXجه

 &Hو  خصو� سازیتأث F GHرد 4خش عمو�،  ق,مت ها بر دسÅژەتابع عملD34 .دولت است 4ه و
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تlخصو� سازی بر ساختار مال� �� تاث
سÊت 4ه انجام معامله و �اهش مقاومت �: قlمت تخفlف های ° Zxارکنان انجام معمولا 4ا هدف اطمینان 4خ

، 4ه سخGg اجازە � شود  &Hــــع � دهد ؛ اما  تعداد افراد تحت تاثDتوز j� ی در وضع,ت &Hآ�د بوجود  تغی. 

   

 :  تج �ه درDافت را�/ان 4ا ق,مت اس· مزا�ا اقتصادهای در حال گذار

ستان، چك جمهوريو  روسpه X ، قزاق
�ستان و مولداوي، ليتوا  ...، مغول

س,ار قل,j از ج • س,ار �مGH از پ�ش بیg� ها بود و مزا�ای عمدە نص�ب عدە �  .امعه شد4ازد. اوراق �

کتها از ط Dق اوراق خصو� °شدند 4لÅه از ط Dق • Z[ شفاف معاملاتدر بر�� موارد &Hذار  غÓشدند وا . 

• ßدر بر�� موارد 4خش قا4ل توج Xکت 4اGv  ازدارا Z[ کت منتقل شد و دیون در Z[ ماندندها 4ه خارج از . 
 

X 4اشد،  ماXL  كهاز آن   بÉشدر حال توسعه  كشورهايدر   توزX c عمدە  مش{ل
Ggرا�ه 4ه است؛ چ روا°شناخ

 .� شودمردم گفته شد از ط Dق اوراق بهادار، ثروت م,ان مردم توزDــــع 
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کت استفادە م�شود؟ Z[ چرا از 

 

کت چگونه استفادە م�شود؟ Z[ از 

 

36



���� ���	
 ���4�� ��6
�� �

37



���� ���	
 ���4�� ��6
�� �

38



���� ���	
 ���4�� ��6
�� �

  ای كشورهایدرpآس  Gv Z[شÉکت ها از دوسوم  ب Z[  كتوسطl ل سهامدار GH�۱ شوند كن. 
 

 Lان نبود  براي بن/اە ها، توسعه ن,افتهدر 4ازارهای ما �Hواسطه ها یج  XLتماللازم، اقدام 4ه  ماp�   لو GHساير كن 

.�۲ كنند اقدام بن/اە ها 

 مزا�ای ساختار مال�lت عمو�

 : اهداv� فراتر از عملÅرد ماL شامل

• 
Â

Ãست سک ورشک áعدم ر &Hنظ GHبه Lخدمات ما 

 زDرساخت هاتقDdت •

 ۳تأثH&  بر مث�ت اشتغال•
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� اتصال 4ا روا4ط  ، اجتماâ و سهامداریاستقلال حقوGv در ع'&
Â

Ìخانواد ،... 
 

 :منافع

•، GHت �م,Å4ا مال GHل ب�ش GHکن 

• XF GHسب 4ازدە، دس  4ه اطلاعات و ک

 اطلاعات، افشايممانعت از •

ك• GHمبودن  مشpان تصم &Hدي گpو تصم,مات \ل. 

 

 :راهPار

� حما�ت از حقوق سهامداران،  ستق,م، توسعه اصول ح  تروDــــج ]ما�هقوان'& م &Hا<م,ت گذاری غ

کGg و  Z[... 40
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 دلا�ل نظری حما�ت از مال�lت عمو�
 

سازيو نه فقط  اجتماXâ اهداف  تعقpب ام{ان• �Hسود حدا� 

ستRاسخ 4ه •  4ازار شك

R Xاسخ 4ه عدم تقارن •
G ناقص قراردادهايو  اطلاعا

 

 دلا�ل نظری حما�ت از مال�lت خصو�
 

X  بن/اههاي ناoارآمدي•
Ggل4ه  دولpههايوجود  دل � &Hف انگpا  ضعl متناقض 

X  بن/اههاي ناoارآمدي•
Ggجهدر  دولp¯نظارت نامناسب ن 

X  بن/اههاي ناoارآمدي•
Ggل4ه  دولpنرم بودجهاي محدوديتهاي دل 

X  بن/اههاي ناoارآمدي•
Ggل4ه  دولpب براياستفادە دولت از آنها  دلpاقتصاهداف  تعق &Hاديغ 
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