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 ¾ĉwÅ wz ûj èĊæö£ Ĉýw{ù ÿĈõwù ćwă½v¿wz ÿ ¡đĀÎ´ù 

 

 

Ăùºêù 

 ĂúĊz ¢ÞþÍ ½¹ wă½ĀÊí ā¿ÿ¾ùvĈñºý¿ Ăz ĂýwéĒ· ÿ ºĉº« ćwă½wîăv½ Ătv½v ów{ý¹  èýÿ½ ¾z ºþývĀ¤z Ăí ºþ¤Æă ćv

 Ãl½ ½¹ ãºă üĉv Ăí Ĉĉw¬ýj ¿v )ºþĉvÀåwĊz I¢Åwă½ĀÊí ć¹wÎ¤év ĂÞÅĀ£ ćv¾z ĈÎ·wÉ Ăí óĀÎ´ù üĉv ûÿÀåv¿ÿ½

ĂúĊz ãvºăv  ĂúĊz ĂþĊù¿ ½¹ Ì¸Êù ĈzĀ¯½w¯ ü¤Év¹ ÷Àö¤Æù ć½wí üĊþ¯ ÷w¬ýv I¢Æă ÀĊý ½ĀÊí ćvĈñºý¿ ÿ 

)¢Åv ûj Ăz Ă¤Æzvÿ Ĉõwù ¦³w{ù 

 ĂúĊz ¢ÞþÍ ¢Ċăwù Ăz Ă«Ā£ wzĈñºý¿øĊúÎ£ I  Ăz Ĉåwí ÈăÿÂ~ ÿ ĈÅ½¾z ÷w¬ýv ûÿºz ûđĀuÆù ÿ ûv¾ĉºù ćwă

ÈăÿÂ~ üĉv )ºĊÅ½ ºăvĀ¸ý xĀöÖù Ă¬Ċ¤ý Ĉù wă øĊúÎ£ Ăz ºþývĀ£ øĊúÎ£ I¢ĉwĄý ½¹ ÿ ć¿wÅ  yýw« ¿v ²Ċ´Í ć¾Ċñ

 ćĀÅ ¿v )¹ĀÉ ¾¬þù ½ĀÊí ºÉ½v ûv¾ĉºùĂå¾³ MĒùwí Ĉ¤ÞþÍ Ăí ĂúĊz ¢ÞþÍ ¿v ĈÊăÿÂ~ ćwÒå û¹Āz vº« ¾òĉ¹  ćv

Ĉù I¢Åv ĈöúÝ ÌÎ¸£ ¾z Ĉþ¤{ù ÿ  üĊz Ĉòþăwúă Iw¤Åv½ üĉv ½¹ )¹ĀÉ ¾¬þù ć¹wù ÿ ĈýwÆýv Üzwþù ãĒ£v Ăz ºývĀ£

¢ÅwĊÅ ćwă¹wĄý ÿ Ĉ£wêĊê´£ ¹wĄý  )¢Åv ć½ÿ¾Ñ Ĉĉv¾«v ÿ ć½v¼ñ 

v)v)© ćÀí¾ù ĂúĊz. ¾Ùwý ¹wĄý ûvĀþÝ Ăz  ðþă¾å èê´£ āv½ ½¹ ÿ ¢ĊÞévÿ üĉv ë½¹ wz IĂúĊz ¢ÞþÍ"øĊúÎ£  ć¿wÅ

ÈăÿÂ~ ÿ èĊê´£ ¾z Ĉî¤ù"y³wÍ ÿ üĊêê´ù ¿v ¾¤ÊĊz ā¹wæ¤Åv ¾z I Èõw¯ ĈĉwÅwþÉ ćv¾z ûv¾Úý ¢Í¾å ÿ wă  Iwă

 wz ĂúĊz āºîÊăÿÂ~ Ićÿ½ üĉv ¿v )¹½v¹ ºĊím£ ĂúĊz āºîÊăÿÂ~ èĉ¾Õ ¿v wă½wîăv½ Ătv½v ÿ wă¹½vºýw¤Åv üĉÿº£ ¹w¬ĉv

 ĂúĊz āºîÊăÿÂ~ ½¹ ±¾Õ ÷w¬ýv wz Ăí ā¹Āúý ¡ĀÝ¹ ĂúĊz ¢ÞþÍ ûv¾òÊăÿÂ~ ÿ ûwò{¸ý ¿v ĈÊăÿÂ~ ćwÒå ÿ ¡wýwîùv

 ÿ ĈöúÝ ¡wĊz¾¬£ ÿ ¡wÝĒÕv ôĉº{£ ÿ ĂúĊz ¢ÞþÍ ¡ĒîÊù ÿ ôtwÆù ćv¾z ô³ āv½ Ătv½v ÿ ĈtwÅwþÉ ćw¤Åv½ ½¹

ĂúĊz Èýv¹ Ăz ĈþĊÝ )ºý½v¹¾z ÷wñ ćv 

 ûvĀþÝ wz ¾Ñw³ ±¾Õ"ĀývĂúĊz Ûv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ ¾Ċá 

Ä~ ć¿vºýv"ÛĒÕv ¡½ÿ¾Ñ ĈÅ½¾z Ăz ±¾Õ üĉv )¢Åv āºĊÅ½ ÷w¬ýv Ăz ć¹¾z½wí ¹¾îĉÿ½ wz I ¿v Ă¤Å¹ ćºþz ÿ āĀ´ý 

¢ĉ¾ĉºù ĂúĊz ćwă Ĉñºý¿ Ătv½v āºÉ ½¹ ćwă½ĀÊí Ĉù y¸¤þù Ĉù Ăí ¹¿v¹¾~ ºývĀ£ y«Āù ÷w¬Æýv ĈÊ¸z Ăz ÛvĀýv 

ĂúĊz Ĉñºý¿ ¿v èĉ¾Õ Ăz ¢Å¹ û¹½ÿj äĉ½wÞ£ I¹½vºýw¤Åv Üå½ Ď· ¹Ā«Āù ¿v ÛvĀýv Ĉ£đĀÎ´ù Ăí ½¹ ûv¾ĉv ¹Ā«ÿ 

øĊúÎ£ I¹½vºý Ä~ È¸z ćv¾z ĂþĊĄz ć¾Ċñ ĂúĊz è³ ìÆĉ½ ÈÉĀ~ È¸z ÿ ć¿vºýv  ćwăĈñºý¿Ów{£½v I ć¾ĉ¼~ wz 

¾ĉwÅ ¡đĀÎ´ù Ăz ÿ Ĉõwù ĂúĊz èýÿ½ Ĉöí ½ĀÕ ă ćwĈñºý¿  )¹ĀÉ ½ĀÊí ½¹ 

Ĉù ÷¿đ w¬þĉv ½¹ ûv½wîúă ÿ ā¹v¿ºú³v ¾¤í¹ ćwéj xwþ« ¿v øýv¹ ĉvºþ¤Év¹ āºĄÝ Ăz v½ ±¾Õ ćv¾«v Ăí ûwÊI 

 )øĉwúý Ĉýv¹½ºé ÿ ¾îÊ£ 

ć¾æÍ ¾Ċùv ¾¤í¹ 

ĂúĊz āºîÊăÿÂ~ ¢Å¾~¾Å 
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ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 Ĉ¤ĉ¾ĉºù ĂÍĒ· 

 ĂúĊz üĊĉw~ »Āæý yĉ¾Ñ Ăz Ă«Ā£ wzĈñºý¿  ÿ ÷¹¾ù Ĉåwí ¢·wþÉ ÷ºÝ ÿ ûv¾ĉv ½¹  Ăĉÿ½ ¡º³ÿ ûvºêå

Ătv½v  Ĉõw· ćw« I¡đĀÎ´ù üĉv ûwñºþþíĈ³¾Õ Ă¤Å¹ ËĀÎ· ½¹ ćºþz   ÛvĀývĂúĊz ćwă Ĉñºý¿  ¡wÝĀÑĀù ÿ

ûj Ăz Ă¤Æzvÿ Ĉù ÃwÆ³v ĂúĊz ¢ÞþÍ ½¹ )ºÉv½v ¾z Ĉþ{ù ĂúĊz ¢ÞþÍ ĈöÍv ¢õwÅ½ Ăz Ă«Ā£ wz üĊþ°úăt Ă

ÈÉĀ~ IĈ¤ĉwú³ ćwă āwòĉw« ¢Åv ÷¿đĂĉwù¾Å iÀ«ĂúĊz ½w¤·wÅ ½¹ ć½v¼ñ Iûj ¢ĉ¾ĉºù ¾z ¡½wÚý āĀ´ý ÿ Ăùwý

¹ĀÉ äĊöî£ üĊĊÞ£ ãwæÉ ½ĀÕ Ăz )ÿ wþ{ù üĉv ¾z  ÿ ¹Ā«Āù ¡wùwĄzv Üå½ IôĉwÆù üĉv Ăz ü¤·v¹¾~ ćw¤Åv½ ½¹

ĂĊÍĀ£ Ăĉv½v ćwþ{ù ¾z Ĉ¤ÅwĊÅ ćwăwz Ă¤å¾ñ ¡½ĀÍ ¡v¹ÿv¾ù ĀÉĂúĊz ûv¾ĉºù ÿ üĊýÿwÞù ćv½  IćÀí¾ù ÷w¬ýv

 Ăz ĈĉĀò¸Åw~ ¢Ą« ½¹ ±¾Õ üĉv v¼õ )¢Åv āºÉ üĉÿº£ ćºĊöí óvĀÅ üĉºþ¯ ÃwÅv ¾z ¾Ñw³ ±¾ÕĈ£wÝĀÑĀù 

 Ăí ¢Åv ćw¤Åv½ ½¹ ćv¾«v ºþz-  ā½wúÉ ĂÆö¬£½ĀÍ,1  µ½Āù )v)v)© ćÀí¾ù ĂúĊz ûv¾ĉºù ÿ üĊýÿwÞù ćv½ĀÉ

-2*,+*,.41 I IćÀí¾ù ĂúĊz ÷¾¤´ù ÷wêù øtwé ¡½wÚý ¢´£ ćw¤Åv½ ½¹Ăê{Õ ÛvĀýv ĈÅ½¾z ćºþz  äö¤¸ù ćwă

ĂúĊz  ćwăĈñºý¿ ĂúĊz ºÉ½ ÷ºÝ ôĉđ¹ IĈõwù ćwă½v¿wz ¾ĉwÅ wz ûj èĊæö£ Ĉýw{ù IûwĄ« ½¹ ªĉv½  ¾Ċá ćwă

Ä~ ĂúĊz ĂÞÅĀ£ ÿ ć¿vºýv  ćwăĈñºý¿ )¢Åv āºÉ üĉÿº£  ¾Úýºù Ĉöí ãvºăv5¢Åv ¾ĉ¿ ±¾É Ăz 

,) ĂúĊz ĈöÍv ÛvĀýv ćºþz Ăê{Õ ÿ äĉ¾Þ£ ćwăĈñºý¿  ć¾Úý ¡wĊz¹v ½¹ 

-) Ăê{Õ  ćwă ĂúĊz ÛvĀýv ćºþzĈñºý¿ ûv¾ĉv wz ĂÆĉwêù ÿ y¸¤þù ćwă½ĀÊí ¡v½¾êù ½¹ 

.) ĂúĊz È¸z øĄÅ ĈÅ½¾z Ä~ È¸z ÿ ćv ĂúĊz ÛvĀýv ìĊîæ£ Ăz Ĉ¤åwĉ½¹ ĂúĊz è³ ôí ¿v ć¿vºýv  ćwă

Ĉñºý¿ ûv¾ĉv ÿ y¸¤þù ćwă½ĀÊí ½¹ 

/) ĂúĊz ÛvĀýv Ëw· Ĉ£½wÚý ÔzvĀÑ Ătv½v ÿ ĂÞõwÖù  ćwăĈñºý¿  ¾ĉwÅ ¾Ùwý ćwă¹wĄý Èêý ĈÅ½¾z ÿ

Ĉõwù ćwă½v¿wz 

0) Ä~ È¸z øĄÅ ºÉ½ ôĉđ¹ ĂúĊz ć¿vºýv  ćwăĈñºý¿  ā¾Ąz µ¾ý ÿ ¹Àù½wí ½wíÿ¿wÅ Èêý ÿ ûv¾ĉv ½¹

ûj ½¹ ĈþĊúÒ£ 

1)  ÜývĀù ĂúĊz ĂÞÅĀ£  ćwăĈñºý¿ 

2) ¢ÅwĊÅ ¹wĄþÊĊ~ ĂúĊz ĂÞÅĀ£ ćv¾z Ì¸Êù ćwă  ćwăĈñºý¿ ûv¾ĉv ½¹  

 ãvºăv ÷w¬ýv ćw¤Åv½ ½¹çĀå ûj ÿ Ă¤·v¹¾~ ãºă ºþ¯ wĉ ÿ ìĉ Ăz ±¾Õ ¿v È¸z ¾ă I¾í¼õv  ¹½Āù v½ wă

)¢Åv ā¹v¹ ½v¾é ĈÅ½¾z ¢Åv āºÉ ±¾Öù ÈăÿÂ~ ¡wĊöí óÿv È¸z ½¹ èĊê´£ ¡đvoÅ IĂõwÆù ûwĊz ôùwÉ Ăí I

Ĉù èĊê´£ Çÿ½ ÿ èĊê´£ ¡½ÿ¾Ñ ºÉwz)  È¸z ½¹÷ÿ¹ ±¾Õ üĉv  ãvºăv Ăz,  ÿ- Ĉù Ă¤·v¹¾~ ¹ĀÉ  ûj ½¹ Ăí

 äĉ¾Þ£Ăê{Õ ÿ ĂúĊz ĈöÍv ÛvĀýv ćºþz  ćwăĈñºý¿ ć¾Úý ¡wĊz¹v ½¹ Ăê{Õ üĊþ°úă ÿ ĂúĊz ÛvĀýv ćºþz  ćwă

Ĉñºý¿ y¸¤þù ćwă½ĀÊí ¡v½¾êù ½¹ #Ĉýw{õj Iºþă IwĊõv¾¤Åv Iwîĉ¾ùj ôùwÉ$ ûv¾ĉv wz ĂÆĉwêù ÿ )¢Åv āºÉ Ătv½v 
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 ¾ĉwÅ wz ûj èĊæö£ Ĉýw{ù ÿĈõwù ćwă½v¿wz ÿ ¡đĀÎ´ù 

 

 

 Ĉæö¤¸ù ćwăwþ{ù Ă¯¾ñvĂê{Õ ćv¾z ĂúĊz ćºþz  ćwăĈñºý¿ ¹½v¹ ¹Ā«ÿ wùv IĈöÍv ćwþ{ù ûwíwúí ìÆĉ½  ćwă

 ÈÉĀ~ ¢´£¡Āå ĈþÞĉ wĉ ¡wĊ³ Ĉù ÷w¬ýv Ăí ¹¾Ċñ Ăê{Õ ûwúă  Ă¤Å¹ ĂÅ ôùwÉ ÿ ā¹Āz ìĊÅĒí ćºþz

ĂúĊz  ćwăĈñºý¿ )¢Åv Ôö¤¸ù ÿ ¡wĊ³ Ó¾É Ăz I¡Āå Ó¾É Ăz 

 ĂúĊz ÛvĀýv ¿v  ćwăĈñºý¿ Ĉù óÿv Ă¤Å¹ ½¹ ĂúĊz Ăz ûvĀ£ ćwă ûj ½¹ Ăí ¹¾í ā½wÉv ¾úÝ ÷wú£ ÿ Ĉýwù¿ ¾úÝ Iwă 

Ĉù ÈÉĀ~ ¢´£ ¡Āå ìÆĉ½ wå¾Í ºÉwz ĂúĊz Ăĉwù¾Å ¢åwĉ½¹ Ôĉv¾É Ăz Ă¤Æz ÷vºí ¾ă ½¹ Ăí  Ôĉv¾É wĉ ÿ Ăùwý

ĂúĊz ¡ÿwæ£ )¹½v¹ ¹Ā«ÿ äö¤¸ù ÛvĀýv ĂúĊz è³ ¢·v¹¾~  ½¹ Ăí ¢Åv üĉv ½¹ ¾úÝ ÷wú£ wz Ĉýwù¿ ¾úÝ ćwă

ĂúĊz å ìÆĉ½ Ĉýwù¿ ¾úÝ ćwăĈù ½v¾é ÈÉĀ~ ¢´£ üĊÞù ā½ÿ¹ ìĉ ½¹ wĄþ£ ¡Ā Ĉõw³ ½¹ ¹¾Ċñ  ĂúĊz ½¹ Ăí  ÷wú£

ĂúĊz ¡Āå ìÆĉ½ ÈÉĀ~ I¾úÝ ÷v¹wù ¡½ĀÍ Ăz āºÉ ĂúĊz ½wþí ½¹ )¢Åv ¾úÞõv Ăùwý  wĄþ£ Ăí ¡Āå Ó¾É Ăz ćwă

Ĉù ½v¾é ÈÉĀ~ ¢´£ v½ ¡Āå ìÆĉ½  Iºþă¹Ăê{Õ ¿v ÷ÿ¹ Ă¤Å¹ ½¹  IìĊÅĒí ćºþzĂúĊz Ăùwý ½v¹ ¹Ā«ÿ Ĉĉwă Ăí ¹

 ¡wĊ³ ìÆĉ½ĂúĊzāºÉ ûj ½¹ ĂúĊz üĉv Ăöú« ¿v )¹½v¹ ¢Ċúăv wă Ăùwý Ĉù wă ĂúĊz Ăz ûvĀ£  ĂúĊz Ić¾ú¤Æù ćwă

 )¹¾í ā½wÉv ć¾òÉ¹¾ñ ¾úÝ ĂúĊz ÿ Ăĉwù¾Å ôĊîÊ£ ¾úÝ¢í¾É I¹v¾åv ¡ÿwæ¤ù ćwă¿wĊý Ăz Ă«Ā£ wz  ĂúĊz ćwă

 ĂúĊz óĀÎ´ù ÛvĀývĈñºý¿  v½ ć¾ú¤Æù I¢·v¹¾~ ÛĀý I¢·v¹¾~ āĀ´ý IÛÿ¾É ¶ĉ½w£ I¢·v¹¾~ ¡ºù Ăz Ă¤Æz

 ć¾ú¤Æù ºĉ¾· Çÿ½ ÿ ĂúĊz è³ ¢·v¹¾~ ¡wÞå¹ IÈÉĀ~ ¢´£ ¹v¾åv ¹vºÞ£Ĉù ĂÑ¾Ý ½v¿wz Ăz ÿ Ĉ³v¾Õ )ºþþí 

ĂúĊz ÷ĀÅ Ă¤Å¹  ćwăĈñºý¿ ÈÉĀ~ ¢´£ ìÆĉ½ ×w´õ ¿v Ăê{Õ$ #ìĊÅĒí ćºþzĂúĊz I  ¢Åv Ôö¤¸ù ¾úÝ ćwă

ĂúĊz üĉv Ăí Ăùwý ăĂúĊz ¡wĊ³ ìÆĉ½ øă ÿ ¡Āå ìÆĉ½ øă w Ĉù ÈÉĀ~ v½ āºÉ ă¹þĂ¤·wþÉ ¿v )º āºÉ  üĉ¾£

ĂúĊz Ĉù Ôö¤¸ù ¾úÝ ćwă ĂúĊz Ăz ûvĀ£ Ä~ ÿ ¾úÝ ćwă ĂúĊz üĉv ½¹ )¹¾í ā½wÉv ¿vºýv Ăùwý  Ăí Ĉ£½ĀÍ ½¹ Iwă

ĂúĊz ĂúĊz ¡wĊ³ ¡½ĀÍ ½¹ ÿ Üæþĉ» Ăz ¡Āå Ăĉwù¾Å ºþí ¡Āå üĊÞù ā½ÿ¹ ìĉ óĀÕ ½¹ āºÉ  ½¹ āºÉ ā½ÿ¹ ûwĉw~

ĂúĊz ĂúĊz Ăz ¡wĊ³ Ăĉwù¾Å IĂùwý Ĉù ¢·v¹¾~ Üæþĉ» wĉ āºÉ  )¹ĀÉ 

ĂúĊz üĉv ¾z āÿĒÝ  ćwăĈñºý¿ ĂúĊz IìĊÅĒí  ćwăĈñºý¿ āºÉ ĂÑ¾Ý Ĉý½ºù Ĉù Ăí ºýv ûj ûvĀ£  ĂÅ ½¹ v½ wă

±¾Õ Ăê{Õ ±¾Õ ½¹ )¹v¹ ½v¾é Ĉ{Ċí¾£ ÿ Ëw· Iºĉº« ćwă  Ă{þ« I¡Āå ìÆĉ½ ÈÉĀ~ ¾z āÿĒÝ Iºĉº« ćwă

ÅĂĉwù¾ ĂúĊz )¢Åv āºÉ Ă¤å¾ñ ¾Úý ½¹ ûj ½¹ ÀĊý ć½v¼ñ ĂúĊz ÿ ¾Ċâ¤ù Üùw« I¾Ċâ¤ù ¾úÝ IÜùw« ¾úÝ ćwă  ćwă

Ăĉwù¾Å º³vÿ Ăz ôÎ¤ù ¾úÝ ±¾Õ iÀ« ć½v¼ñ  ćwă ºĉº«ĂúĊz ºþ¤Æă ćv ĈñÂĉÿ ÿ äĉ½wÞ£ Ăí  ½¹ ÷vºí ¾ă ćwă

¢Åv āºÉ Ătv½v ±¾Õ ÷ÿ¹ È¸z±¾Õ ôùwÉ ÷ÿ¹ Ă¤Å¹ )  Ôĉv¾É Ăí ¢Åv Ëw· ćwăĂúĊz ¢·v¹¾~ ûj ½¹ ¾ñ  wă

ĂúĊz wz ¡ÿwæ¤ù  ćwăĈñºý¿ ĂúĊz Ăí ¢Åv ìĊÅĒí  I¢zw§ ºĊÅ½¾Å wz ¾úÝ ĂúĊz I©vÿ¹¿v Ië¾¤Êù ¾úÝ ćwă

¹½vĀù ÿ ĂĉÀĊĄ« üĊùw£ ĂúĊzć Ĉù ½v¾é Ă¤Å¹ üĉv ½¹ ôĊ{é üĉv ¿v ±¾Õ üĉv )ºý¾Ċñ Ôĉv¾É Ăz Ă¤Æz wă ÿ  ½v¿wz ¿wĊý

¢í¾É ÔÅĀ£ Ĉù Ătv½v ĂúĊz ćwă ĀÉý±¾Õ ôùwÉ ÷ĀÅ Ă¤Å¹ )º ĂúĊz ÿ¹ yĊí¾£ ¿v Ăí ¢Åv Ĉ{Ċí¾£ ćwă  Ăùwý



  

 
 

̀ 

ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 Ĉù ôĊîÊ£ Ĉýwù¿ ¾úÝ ĂúĊz ÿ ¾úÝ ÷wú£ ĂúĊz MđĀúÞù  Ăz ¢{Æý ć¾¤úí ĂúĊz è³ ćv½v¹ ¡đĀÎ´ù üĉv )¹ĀÉ

ĂúĊz ÿ¹  ĂùwýĈñºý¿ Ĉù Ătv½v v½ ć¾¤ÊĊz ¡Āå ÈÉĀ~ Ĉõÿ ºþ¤Æă vÀ¬ù )ºþþí 

đĀÎ´ù ĈÅ½¾z Ăz Ă«Ā£ wz¡ Ĉñºý¿ v½vāºúÝ øĄÅ Ăí ºÉ Ì¸Êù Iûv¾ĉv ĂúĊz ¢ÞþÍ ½¹ āºÉ Ăt  ¿v ćv

đĀÎ´ù¡ Ĉñºý¿ ¢í¾É wù¾Å ÿ ¾úÝ ĂúĊz v½ ĂúĊz ćwăĂĉ ĂúĊz ûwúă wĉ ć½v¼ñ  ¾úÝ ćwăÜùw«  ½¹ āºÉ Ătv½v

¹ÿº´ù ¡ºù ìĉ Ĉù ôĊîÊ£ ºþă¹  ÈÉĀ~ iÀ« ÿ¹ ôùwÉ ĂíĂĉwù¾Å iÀ« ÿ ìÆĉ½ ¼ñ½v )¢Åv ć üĉv

ĂúĊz Ăùwý  wz ¡ÿwæ¤ù wăĂúĊz ĂúĊz ½¹ v¾ĉ¿ ºþ¤Æă Ôö¤¸ù ¾úÝ ćwă Ôö¤¸ù ¾úÝ ćwăĂúĊz ¡wĊ³ ¡½ĀÍ ½¹ I āºÉ 

IĂúĊz ¡ºù ûwĉw~ ½¹  Ă{Åw´ù ¡wĊ³ ìÆĉ½ ćwþ{ù ¾z ¡wĊ³ Ăĉwù¾Å ¢·v¹¾~ ÿĈù  Ăí Ĉõw³ ½¹ I¹ĀÉ ½¹

ĂúĊz Ăĉwù¾Å ÿ ¾úÝ ćwă ĂúĊz Ăz Ĉ¤·v¹¾~ Ăĉwù¾Å Ić½v¼ñ þ{ù ¾z IºĊÅ½¾Å ûwù¿ ½¹ ¡wĊ³ ¡½ĀÍ ½¹ I½v¼ñ ćw

Ĉúý Ă{Åw´ù ¡wĊ³ ìÆĉ½ è³ ¿v ôÍw³ Ă¤·ÿºýv ôùwÉ wĄþ£ ÿ ā¹Ā{ý Ĉ¤zw§ øé½ I¹ĀÉ ĂúĊz  ¢Åv Ĉ¤·v¹¾~ ćwă

ĂúĊz ¡Āå ûwù¿ w£ āºÉ ôĊîÊ£ Ă¤·ÿºýv I¡Āå Ăĉwù¾Å ¾z āÿĒÝ ¡Āå ¡½ĀÍ ½¹ ÿ ĂúĊz Üæþĉ» Ăz ÀĊý āºÉ  Ăùwý

Ĉù ¢·v¹¾~ Ĉúý üĉv¾zwþz )¹ĀÉ Ăĉwù¾Å ÿ ¾úÝ ĂúĊz ûvĀ£ ½¹ v½ ć½v¼ñ ĂúĊz Ă¤Å¹  ½¹ ÿ ¹v¹ ½v¾é Ôö¤¸ù ¾úÝ ćwă

 Ă¬Ċ¤ýĂúĊz üĉv   ćwăĈñºý¿  ½¹Ă¤Å¹ üĊĉj ½¹ āºÉ Ătv½v ćºþz  Ăùwý13 Ĉúý ½v¾é ºý¾Ċñ ÿ  ¿ÿ¾z y«Āù ¾ùv üĊúă

 ½¹ ówîÉvĂúĊz ¡w{Åw´ù ¢í¾É ćv I¢ĊåwæÉ Ĉõwù ć¾òÉ½vÀñ ÿ  ÿ üĊþ°úă ÿ ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» üĊz ¡ÿwæ£ ¹w¬ĉv

Ă¤·ÿºýv ĂúĊz Ĉñºý¿ ûv½v¼ñ Ĉù )¹ĀÉ  ĂúĊz Ăz ÓĀz¾ù ¡v½¾êù ½¹Ĉñºý¿ ¡½ĀÍ ÿ¢í¾É Ĉõwù ćwă IĂúĊz ćwă

ĂúĊz Üzwþù ûvĀþÝ Ăz ĈÑwĉ½ ¾ĉw·» ¿v w£ºúÝ  ûv½v¼ñĈñºý¿ ĂúĊz ¹Àý Ĉù ¹wĉ ûv¾ñ ôùwÞ£ ½¹ ÿ ôzwêù ½¹ wùv )¹ĀÉ

ĂúĊzĂúĊz wz ûv¾ñĂúĊz ½¹ wÍĀÎ· ûv½v¼ñĂĉwù¾Å ÿ ¾úÝ ćwă j Ić½v¼ñĈù ½v¾é ôúÝ ćwþ{ù Ă°ý Ă¤·ÿºýv I¹¾Ċñ

ĂúĊzûv½v¼ñ Ĉñºý¿ ĂúĊz ¹Àý)¢Åv ûv¾ñ 

·»ā¾Ċ ½ĈÑwĉ zĂúĊ ćwă Ĉñºý¿ z ¡ÿwæ£ ¿v ¢Åv ¡½w{ÝüĊ öÞå Ç¿½vĈ  ¡vºĄÞ£zĂúĊ ¾ñ wù¾Å ¿v øÝv$Ăĉ  ÿ

¾ú¤Æùć ĂþĉÀă ÿ ĂúĊz Ić½v¹v ćwă ¹Àù½wí ÿ ć¾ñ #ÿ Ç¿½v ĈöÞå ¡vºĄÞ£ zĂúĊ ¼ñwÝ½ wz Ăí ûv½v¢ĉ ýw{ùĈ þåĈ 

 Ă{Åw´ù ½¹ ā¹wæ¤Åv ¹½Āù è³ zĂúĊ ½vºĄòý øĄÅ Ăz ¢{Æý ÿć z ĂÆÅoùĂúĊ ù Ă{Åw´ùĈ ¹ĀÉ ê¤Æù ĂíwúĊ  ¿v

¾zv¾z ôÍvć ¾tĀ°ívć ¤ýĂ¬Ċ ùĈ¹ĀÉ)  ĂúĊz ÛvĀýv ½¹ ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·»Ĉñºý¿ ¾ĉ¹wêù )¹½v¹ ¡ÿwæ¤ù 

ĂúĊz ½¹  IĈýwù¿ ¾úÝ ćwă đĀúÞùĂúĊz  ½v¼ñûwÆîĉ ÿ ¢zw§ ĂúĊz è³, ĂúĊz ¡ºù óĀÕ ½¹  ¢·v¹¾~ Ăùwý

Ĉù ĂúĊz üÅ ÈĉvÀåv wz ¡Āå Ìõw· ĂúĊz è³ Ăí Ĉ£½ĀÍ ½¹ ºþí Ĉù ÈĉvÀåv āºÉ ówÅ ½¹ Iüĉv¾zwþz )ºzwĉ  ćwă

ĂúĊz Ĉĉvº¤zv ĂúĊz ÔÅĀ£ Ĉ¤·v¹¾~ ĂúĊz è³ IĂùwý  ºăvĀ· ìÆĉ½ ÈÉĀ~ ćv¾z ¿wĊý ¹½Āù ĂúĊz è³ ¿v ¾¤ÊĊz ½v¼ñ

³ ÓwÆév ¢·v¹¾~ ÿ ûwù¿ ¢É¼ñ wz )¹ĀzĈù ¾¤úí Ĉ¤·v¹¾~ ĂåwÑv üĉv IĂúĊz è  IĂúĊz ¡ºù ÔÅvÿv ¿v w£ ¹ĀÉ

ĂúĊz è³  ĂúĊz Ĉ¤·v¹¾~  è³ ¿v Ĉ¤úÆé yĊ£¾£ üĉv Ăz )¹Āz ºăvĀ· ¡Āå ìÆĉ½ ÈÉĀ~ ĂúĊz è³ ¿v ¾¤úí ½v¼ñ

                                                                                                                                                                                      
,
  è³ ĂúĊzwă ĈùºývĀ£ Ăz ¡½ĀÍ ĈÊĉvÀåv wĉ ĈÊăwí ¢·v¹¾~ ¹ĀÉ ÿ wùÿÀõ ¢zw§ ¢ÆĊýĂúĊz Iów¨ù ûvĀþÝ Ăz )  ºĉºú£ ¢Ċözwé wz ĂõwÅ ìĉ Ĉýwù¿ ¾úÝ ćwă

Ĉù ÈĉvÀåv ĂúĊz è³ ówÅ ¾ă ½¹ Ăí ºý½v¹ ¹Ā«ÿ )ºzwĉ 



 

 

,+ 
  1/ 

ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 ¾ĉwÅ wz ûj èĊæö£ Ĉýw{ù ÿĈõwù ćwă½v¿wz ÿ ¡đĀÎ´ù 

 

 

ĂúĊz ówÅ ½¹ Ĉ¤åwĉ½¹ ćwă ĂúĊz ā½ÿ¹ ĂĊõÿv ćwă ĂúĊz ¹Àý ÿ āºÊý ã¾Îù IĂùwý Ĉù Ĉéwz ¾ñ  è³ ć¾Æí w£ ºýwù

 ĂúĊzówÅ ½¹ Ĉ¤åwĉ½¹ ĂúĊz è³ ¿v ìÆĉ½ ÈÉĀ~ ĂúĊz Ĉ£j ćwă  ¢·v¹¾~ ĈåwÑv ĂúĊz è³ )ºă¹ ÈÉĀ~ v½ Ăùwý

ówÅ ½¹ āºÉ  ½¹ ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» ûvĀþÝ ¢´£ Iûj ā¾Ąz µ¾ý xwÆ¤³v wz ĂúĊz ¡ºù ÔÅvÿv w£ I¹v¹½v¾é Ĉĉvº¤zv ćwă

xwÆ³ Ĉù ¢{§ wă ówÅ ½¹ ¡Āå ìÆĉ½ ĂúĊz è³ ć¾Æí )¹ĀÉ ·v¹¾~ ĂúĊz è³ Ăí Ĉĉwă ¿v I¢Åv ûj ¿v ¾¤úí Ĉ¤

Ĉù üĊùw£ ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·»  ĂúĊz è³ ÿ ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» āºýwù ÛĀú¬ù IĂúĊz ¡ºù ¾·j ówÅ ½¹ IyĊ£¾£ üĉv Ăz )¹ĀÉ

Ĉù ¾zv¾z ¡Āå ìÆĉ½ ĂúĊz è³ wz Ĉ¤·v¹¾~ ¹ĀÉ) 

ĂúĊz ½¹ ĂúĊz ÔÅĀ£ ¡Āå Ăĉwù¾Å ¢·v¹¾~ ¾úÝ ÷wú£ ćwă  çwæ£v ¡Āå wĉ ¡½ĀÍ ¾ă ½¹ v¾ĉ¿ ¢Åv ĈÞÖé ¾ñ

Ĉù º¤åv ĂúĊz wĉ ÿ ĂúĊz ½¹ āºÉ Ă¤å¾ñ ¾Úý ½¹ ºĊÅ½¾Å üÅ Ăz ½v¼ñ  ćwăĈñºý¿  đĀúÞù$,++  Ĉõv,-+  #ówÅ

Ĉù ĂúĊz ¾Úý ¿v Ăí ºÅ½ĂúĊz Ăĉwù¾Å ôí ÿ Ă¤å¾ñ ¾Úý ½¹ ¡Āå ó¹wÞù ć¾ñĈù ¢·v¹¾~ ćÿ Ăz v½ Ăùwý )ºþþí

ĂúĊz ½¹ IüĊþ°úă  I¾úÝ ÷wú£ ćwă óĀúÞù ½ĀÕ Ăz ¾úÝ ÷wú£ ½¹ Ĉ¤·v¹¾~ ĂúĊz è³ûwÆîĉ,  ÈĉvÀåv wz ÿ ¢Åv

Ĉúý ¹wĉ¿ üÅ ĂúĊz ºþýwù üĉv¾zwþz )¹ĀÉ ówÅ ĂúĊz è³ IĈýwù¿ ¾úÝ ćwă ĂúĊz Ĉĉvº¤zv ćwă  ĂúĊz è³ ¿v ¾¤ÊĊz Ăùwý

Ĉù ôĊîÊ£ v½ ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» I¹v¿wù üĉv Ăí ¢Åv ¡Āå ìÆĉ½ ÈÉĀ~ Ìõw·  ówú¤³v Ăí üĉv Ăz Ă«Ā£ wz )ºă¹

ĂúĊz ½¹ ¡Āå¿v ¾¤ÊĊz ½wĊÆz ¾úÝ ÷wú£ ćwă ĂúĊz ó¹wÞù ÿ$ Ĉýwù¿ ¾úÝ ćwă, Ăz ÀĊý ûj ĂúĊz è³ v¼õ I¢Åv #

 Ăí ¢Åv đwz ¡Āå ówú¤³v ôĊõ¹ üĊúă Ăz )¢Åv ÀĊý ć¾¤ÊĊz ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» ćv½v¹ ÿ ā¹Āz ¾¤ÊĊz ¢{Æý ûwúă

ĂúĊz Ăĉwù¾Å iÀ« ºéwå Ăîýj øá¾ĊöÝ ¾úÝ ÷wú£ ćwăćºĉ¾·¿wz Ç¿½v ćv½v¹ Iºþ¤Æă ć½v¼ñ-  ó¹wÞù ÿ ¢{¨ù

 ā¾Ċ·» Ìõw· )ºþ¤Æă ĈÑwĉ½Ĉù Ăîöz I¢ÆĊý ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» wz ¾zv¾z PwùÿÀõ ćºĉ¾·¿wz Ç¿½v ¿v ćºÍ½¹ ºývĀ£

 ¿v ćºÍ½¹ wĉ ûjĂ¤·ÿºýv ĂúĊz Ĉñºý¿ ûv½v¼ñ.  )ºÉwz 

ĂúĊz ½¹ Ăĉwù¾Å ÿ ¾úÝ ćwă ć½v¼ñ ûj wz ĂzwÊù ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» ½¹ Ă¯ ĂúĊz ¡Āå Ó¾É Ăz ¾úÝ ćwă  ±¾Öù

¹½vºý ¹Ā«ÿ IºÉ üĉv ½¹ )ĂúĊz Ăùwý ĂþĉÀă ¾Æí ¿v Ä~ Iwă ĂúĊz Ić½v¹v$ wă  ÈÉĀ~ ĂúĊz è³ ÿ #¹Àù½wí ÿ ć¾ñ

ĂúĊz ¿v Ĉ¤åwĉ½¹ ĂúĊz è³ ¿v ¡Āå ìÆĉ½ ûj I½v¼ñ Ĉù Ĉéwz Ă¯ ĈzwÆ³ ½¹ v½ ºýwù Ă¤·ÿºýv ÷wý wz ĂúĊz  ûv½v¼ñ

 Ĉñºý¿Ĉù ā¾Ċ·» Ăĉwù¾Å ¿v ôÍw³ ¹ĀÅ wz Ăí ºþþí Ă¤·ÿºýv ôĊîÊ£ IówÅ ¾ă ½¹ ć½v¼ñ ĂúĊz Ĉñºý¿ ûv½v¼ñ  v½

Ĉù Ă¤·ÿºýv wz ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» ¢Ċăwù ½¹ ¡ÿwæ£ Ăz Ă«Ā£ wz )ºă¹ ĂúĊz Ĉñºý¿ ûv½v¼ñĂúĊz I Ă¤·ÿºýv ºĉw{ý ¾ñ 

ĂúĊz Ĉñºý¿ ûv½v¼ñ  Ă¤·ÿºýv ûvĀþÝ ¢´£ Ăýwñvº« ĈzwÆ³ ½¹ v½ ûj ºĉwz ÿ ºþí ¢{§ ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» ½¹ v½

ĂúĊz  ûv½v¼ñĈñºý¿  )ºă¹ ½v¾éwĉ½ ā¾Ċ·» Üévÿ ½¹ĂúĊz ÿ Ĉþå IĈÑ Ă¤·ÿºýv Ăí Ĉõw³ ½¹ ¢Åv ć¾ñ ĂúĊz  ûv½v¼ñ

Ĉñºý¿ )¹½v¹ ā¹¾ Å ¢Ċăwù 

                                                                                                                                                                                      
̸
  ĈùºývĀ£ ĈÊĉvÀåv ÿ wĉ ĈÊăwí ÀĊý ºÉwz) 

2
 Surrender Value 

3
 Asset share 



  

 
 

̸̸ 

ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 ĂúĊz üĊývĀé Ăí Ĉĉwă½ĀÊí ¿v ć½wĊÆz ûwĊù ½¹ ûj ćv  ¿v Ĉíºýv ¹vºÞ£ ½¹ wĄþ£ I¢å¾ñ ½v¾é ĂÞõwÖù ¹½Āù wă

ûj Ăê{Õ Ăz wă ĂúĊz ćºþz  ćwăĈñºý¿ ûj üĊz ½¹ v¼õ )¹Āz ā¹¾í ā½wÉv Āýwé Iwăv½¾êù ÿ û¡  ĂúĊzĈñºý¿  ćwă½ĀÊí

ĂþĊù¿ ½¹ ûv¾ĉv ÿ wîĉ¾ùj IĈýw{õj IwĊõv¾¤Åv Iºþă Ă¤Å¹ ĈöÍv ćºþz ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ ½v¾é ĈÅ½¾z ¹½Āù I

¢å¾ñ ÿ ºÉ āºăwÊù Ăí Ă¤Å¹ ćºþz  ĂúĊz ÛvĀýv ¿v Ĉæö¤¸ù ćwăĈñºý¿  )¹½v¹ ¹Ā«ÿ äö¤¸ù ćwă½ĀÊí ½¹ ½¹

Ăê{Õ wz ĂÆĉwêù ĂúĊz āºÉ ¾í» ćºþz  ćwăĈñºý¿ üĊĉj ½¹  Ăùwý13 Ĉù Ă¬Ċ¤ý üĉv Ăz Iûv¾ĉv  Ăí ºĊÅ½ ûvĀ£

Ăê{Õ ĂúĊz ½¹ wă½ĀÊí üĉv ćºþz  ćwăIĈñºý¿ Üùw« ±¾Õ āºý¾Ċñ¾z½¹ ÿ ¾£ ĂúĊz ºĉº« ćwă )¢Åv ćv  ¿v ĈîĊîæ£

ĂúĊz ÛvĀýv  ćwăĈñºý¿  óÿº« ½¹ ½Āí¼ù ćwă½ĀÊí ¡v½¾êù ÿ üĊývĀé ½¹ āºÉ ¾í»-(,1 ±¾Õ )¢Åv āºÉ Ătv½v 

 È¸z ½¹Å÷Ā  üĊùw£ ćw¤Åv½ ½¹ ÿ ãvºăv.I  vº¤zvĂúĊz È¸z øĄÅÄ~ È¸z ÿ ćv ĂúĊz è³ ôí ¿v ć¿vºýv

ĂúĊz ÛvĀýv ìĊîæ£ Ăz Ĉ¤åwĉ½¹  ćwăĈñºý¿  ûv¾ĉv ÿ y¸¤þù ćwă½ĀÊí ½¹Ă¤å¾ñ ½v¾é Ĉzwĉ¿½v ¹½Āù )¢Åv  ÛĀÑĀù

ĂúĊz ½¹ øĄù ćwăĈñºý¿Ăĉwù¾Å wĉ Ĉ¤ĉwú³ ¢Ċăwù IĂúĊz yĊí¾£ )¢Åv ûj ć½v¼ñÄ~ ćwă ¾Ċá ÿ ć¿vºýv 

Ä~  ¡ÿwæ¤ù äö¤¸ù ćwă½ĀÊí ½¹ ć¿vºýv )¢Åv è{Õ¹Ā«Āù ćwă½wùj  ćwă½ĀÊí ¿v ĈúĊý ¹ÿº³ ½¹ ¹½Āù

ĈÅ½¾zĂúĊz øĄÅ I Ä~ ćwă ¿v ÈĊz ć¿vºýv0+ ºÍ½¹ ¿v ĂúĊz ôí ćwăĈñºý¿ ¢Åv ā¹Āz  ĂúĊz è³ IĂùv¹v ½¹ wă

È¸z ìĊîæ£ Ăz Ä~ ćwă ¢í¾É ¿v Ĉ·¾z ½¹ ìÆĉ½ ÈÉĀ~ ÿ ć¿vºýv  ćwă½¹ ĂúĊz  ĂÆĉwêù ÿ ĈÅ½¾z ûv¾ĉv

 ôévº³ øĄÅ üĊòýwĊù ¿v Ĉíw³ ÷wé½v ÿ ¹vºÝv Ăí I¢Åv āºÉ30 Ä~ È¸z ½¹ ćºÍ½¹ ¢í¾É üĉv ć¿vºýv   wă ½¹

 ûv¾ĉvĈù  )ºÉwz 

ĂúĊz èĊæö£ ĈöÍv ćwă½vÀzv ¿v Ĉîĉ Ăí üĉv Ăz ¾Úý  ćwăĈñºý¿ ĂúĊz IĈõwù ćwă½v¿wz wz  Ăz ôÎ¤ù ¾úÝ ćwă

Ăĉwù¾Å º³vÿ ć½v¼ñ  I¢ÅvĂz Ăùv¹v ½¹ ĂúĊz üĉv äö¤¸ù ÛvĀýv ²ĉ¾Ê£ Ăùwý wă Ă¤·v¹¾~  )¢Åv āºÉ Ûvºzv ôĊõ¹

ĂúĊz ćwă ¾úÝ  Ăz ôÎ¤ùº³vÿ Ăĉwù¾ÅĂúĊz Ăí ¢Åv ā¹Āz üĉv ć½v¼ñûv½v¼ñ ºý½v¹ ôĉwú£ Ăz ½ĀÕ ûwùÀúă ¿v 

ćwĉvÀù ¢í½wÊù Ăĉwù¾Åć½v¼ñ ½¹ ½v¿wz ÿ ÷wĄÅ  yÆí¢ĉwú³  ¾ĉwÅ wĉ ¡Āå ôzwêù ½¹ìÆĉ½ ĂúĊz ćwă Ăùwý 

ā¾Ązºþù ºýĀÉ )ĂúĊz Ăĉwù¾Å º³vÿ Ăz ôÎ¤ù ¾úÝ Ăùwý  Ić½v¼ñĂúĊz ìĉ  ĂùwýĈñºý¿  wĉ Ăúă ûj ½¹ Ăí ¢Åv

ĂúĊz è³ ¿v Ĉ¤úÆé Ĉù ā¹v¹ ÌĊÎ¸£ Ăýwñvº« xwÆ³ ìĉ Ăz IĈ¤åwĉ½¹ ćwă  wĉ ÷wĄÅ ćĀæ£¾~ ìĉ ½¹ w£ ¹ĀÉ

Ĉĉv½v¹ ¾ĉwÅ Ăĉwù¾Å Ëw· Ĉõwù ćwă  ć½v¼ñ ¹ĀÉ) ĂúĊz ¿v ÛĀý üĉv I¦´{ù üĉv Ăùv¹v ½¹  Iºþă ćwă½ĀÊí ½¹ Ăùwý

āºÉ ĈÅ½¾z ûwúõj ÿ v¹wýwí Iwîĉ¾ùj  )ºýv 

 ãºă üĊùw£ ćw¤Åv½ ½¹ ÿ ĂÅ È¸z Ăùv¹v ½¹/ I ĂúĊz ÛvĀýv Ëw· Ĉ£½wÚý ÔzvĀÑ  ćwăĈñºý¿  Èêý ÿ

½¹ #½v¹wĄz çv½ÿv Ã½Āz ûwù¿wÅ ÿ ćÀí¾ù ìýwz$ Ĉõwù ćwă½v¿wz ¾ĉwÅ ¾Ùwý ćwă¹wĄý  ÔzvĀÑ üĉv āºÉ ĈÅ½¾z

 )¢ÅvĈÅ½¾z Ĉù ûwÊý wă  Ăí ºþă¹ ½w¤·wÅ Ĉ£½wÚýÅwþ¤ù ½ĀÊí ¾ăĈñÂĉÿ wz y ÿ wă  ÷wÚý ÿ ûj Ĉõwù ½v¿wz ¢Ċöí

 øíw³ ĈéĀê³¢Åv ûj ¾z÷wÚý üĉv üĊz Ĉí¾¤Êù āĀ«ÿ Iów³ üĉv wz ) )¢Åv Ĉzwĉ¹½ ÿ ĈÅ½¾z ôzwé Ĉ£½wÚý ćwă 



 

 

,- 
  1/ 

ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 ¾ĉwÅ wz ûj èĊæö£ Ĉýw{ù ÿĈõwù ćwă½v¿wz ÿ ¡đĀÎ´ù 

 

 

½ĀÊí ûwĊù ½¹ Àĉwú¤ù ÿ Ì¸Êù Ĉ£½wÚý ÷wÚý ÿ¹ ĂúĊz ¢ÞþÍ ËĀÎ· ½¹ wăĈñºý¿  Ĉ£½wÚý ÷wÚý ¿v ºþ£½w{Ý

½ĀÊí üĉv ¾Ùwý ¹wĄý Iwîĉ¾ùj ½¹ )w~ÿ½v Ăĉ¹w´£v Ĉ£½wÚý ÷wÚý ÿ wîĉ¾ùj v½wÎ¤·v NAIC
, Ĉù āºĊùwý  )¹ĀÉNAIC 

 ûj ãºă Ăí ¢Åv ā¹¾í Ĉ³v¾Õ ¹Ā· Ĉ£½wÚý xĀ¯½w¯ ûvĀþÝ Ăz v½ ìÆĉ½ ¾z Ĉþ¤{ù Ăĉwù¾Å ø¤ÆĊÅ ìĉ

¢í¾É ĈĉwÅwþÉ ûj Ăĉwù¾Å ¢ĊÞÑÿ Ăí ¢Åv ĈĉwăĂ¤å¾ĉ¼~ Ăí ĈîÆĉ½ ûvÀĊù wz wă¹½vºý yÅwþ£ Iºýv üĉv ½¹ )

Ēév ¿v ¢Åv ĈÞzw£ ûj ûvÀĊù Ăí ¢Åv āºÉ üĊĊÞ£ Ăĉwù¾Å ôévº³ ćv¾z Ĉ£v½¾êù ø¤ÆĊÅ Ăí ìÆĉ½ äö¤¸ù ÷

 ĂúĊz ¢ÞþÍ ½¹Ĉñºý¿ )¹½v¹ ¹Ā«ÿ 

 ¹½Āù ½¹ Ĉĉw~ÿ½v ćwă½ĀÊíûj Ăí ¢æñ ºĉwz   Iwă ówÅ ¿v-++-  ¢ÞþÍ ½¹ Ĉ£½wÚý ë¾¤Êù xĀ¯½w¯ Ăz

 ć¾òývĀ£ ø¤ÆĊÅ Ăz ÷ĀÅĀù ĂúĊz,  Ē{é$ ć¾òývĀ£ ćĀòõv ¾z Ĉþ¤{ù Ĉ£½wÚý ¹½vºýw¤Åv )ºþ¤ÅĀĊ~,  ûĀþív ÿ- #

Ĉþå ¾ĉw·» Ă{Åw´ù ½ĀÚþù Ăz ¢í¾É¢í¾É ÿ ¢Åv āºÉ Ĉ³v¾Õ ĂúĊz ćwă  wă¹½vºýw¤Åv üĉv ćv¾«v ½¹ ºĉwz wă

¢í¾É )ºþþí ćÿ¾Ċ~ ÀĊùj ÓwĊ¤³v óĀÍv ¿v ¡w{Åw´ù ½¹ ºĉwz wă ¹Ā·ĂĊÉw³¢õw³ üĉ¾£ºz ćv¾z ÀĊý Ĉĉwă ½¹ wă

 ÿ ¹ĀÉ Ă¤å¾ñ ¾Úý ½¹ ÓwĊ¤³v wz ºĉwz ¡w{Åw´ù ½¹ ā¾Ąz µ¾ý )ºþþí ć½vºĄòý ¢ĊÞÑÿ ûj ¿ÿ¾z ¡½ĀÍ ćwă½ĀÊí

ā¾Ąz µ¾ý äêÅ ìĉ ¾ă Ĉĉw~ÿ½v Ĉù üĊÞù v½ ¡w{Åw´ù ćv¾z Ĉ£½wÚý)ºþþí  

¡½wÚý ËĀÎ· ½¹  ¾z¢í¾É ìÆĉ½ ¢ĉ¾ĉºùĂúĊz ćwă ¢æñ ºĉwz ÀĊý ½ĀÊí ½¹v¹wýwí ÿ wîĉ¾ùj ºþýwù ĈĉwăI 

¢í¾É$ ć¾òývĀ£ ÿ ìÆĉ½ Ĉzwĉ¿½v ¹Ā· ø¤ÆĊÅ ćv¾«v Ăz ÷Àöù wăORSA
-¿wÅ¹wĄý ĈÝĀý Üévÿ½¹ Ăí ºþ¤Æă # ć

 )¢Åv ĈùvÀõvĂ¤{õv ¢í¾É ÄĊÅw£ ¡v½¾êù ½¹ Iwă½ĀÊí üĉv ½¹ āÂĉÿ ¢Ċúăv ìÆĉ½ Ĉzwĉ¿½v º³vÿ Ăz ÀĊý wă ćv

Ĉù ā¹v¹ ĂúĊz ¢ÞþÍ ½¹ ¢Ċúăv üĉv ÿ ¹ĀÉĈñºý¿ ć½ĀÕ Ăz I¢Åv ºĊíw£ ¹½Āù  üĉv ¢ĊæĊí ¢ĊõĀuÆù Ăí

¶Åw~ ĂþĊù¿ üĉv ½¹ ºĉwz ¢ĉ¾ĉºù üĉv ÿ ¢Åv ¢í¾É ºÉ½v ¢ĉ¾ĉºù wz wăº³vÿ Āñ Ăz ¾ùv üĉv Ăí ºþ¯ ¾ă IºÉwz

ºÉwz āºÉ ÐĉĀæ£ ¢ĉ¾ĉºù y£v¾ù ĂöÆöÅ ) xĀ¯½w¯ ½¹ORSA ĈzĀ¯½w¯ ¹w¬ĉv Ăz äÙĀù ĂúĊz ćwĄ¤í¾É I

ĂúĊz Ăz ìúí ãºă wz ìÆĉ½ ¢ĉ¾ĉºù ćv¾z ¢ĊÞÑÿ Ç½vÀñ ÿ ¢ĉ¾ĉºù IºÍ½ IĈzwĉ¿½v IĈĉwÅwþÉ ćv¾z ûv¾ñ

Ĉù ¢í¾É ìÆĉ½ )ºýĀÉ¢í¾É wă ìÆĉ½ Ăúă ºþ¤Æă äÙĀù Ąù ćwă ć¾òývĀ£ ¢ĊÞÑÿ Ăz ¢Åv üîúù Ăí ø

 ºýÀz yĊÅj ¢í¾É v½ ¢ĉ¾ĉºùºþþí ) üĊþ°úă¢í¾É ½¹ ¹Ā· ¹¾îöúÝ ¢ĊÞÑÿ ¿v ĈÉ½vÀñ Ătv½v Ăz äÙĀù wă

 xĀ¯½w¯ORSA  )ºþ¤Æă ¾Ùwý ¹wĄý Ăz 

                                                                                                                                                                                      
1
 National Association of Insurance Commissioners 

Ĉù ¡½ĀÍ óv½ºå ÿ Ĉ¤õwĉv ćwă¹wĄý ÔÅĀ£ wîĉ¾ùj ½¹ ĂúĊz ¡wÆÅoù ÿ ¢ÞþÍ ¾z ¡½wÚý ûwú£½w~¹ ¾z Ĉþ¤{ù Ăí ¹¾Ċñ  I¡v½¾êù ÿ üĊývĀé ÿ ¢õwĉv ¾ă ĂúĊz ćwă

¢ÅwĊÅ Çÿ½ Iwă å ¡wýwîùv ÿ ôþÅ¾~ Iwă I¢õwĉv ¾ă ûwú£½w~¹ ¾z āÿĒÝ )¢Åv ĂÕĀz¾ù ¢õwĉv ĈîĉÀĊNAIC ûwú£½w~¹ üĊz Ĉòþăwúă óĀuÆù  Ĉ¤õwĉv ¾Ùwý ćwă

¢ĊõwÞå Iüú¬ýv üĉv )¹½v¹ ¡½wÚý ĂúĊz ¡wÆÅoù ¾z óv½ºå ²ÖÅ ½¹ ÿ øĊê¤Æù ¾Ċá ½ĀÕ Ăz ÿ ¢Åv  Ăz v½ ¡wÝĒÕv ÿ Üzwþù ÿ ðþăwúă v½ Ĉ¤õwĉv ûv¾Ùwý ćwă

Ĉù ëv¾¤Év  üú¬ýv IãwÍÿv üĉv wz )¹ĀÉ ôÍw³ ĈÞú« ãvºăv w£ ¹½v¼ñNAIC  ÜÑÿ ûwù¿wÅ ¿v ôîÊ¤ù ÿ óv½ºå ²ÖÅ ½¹ ĂúĊz ¾z ¡v½¾êù0+  ĂĊ³wý I¢õwĉv

)¢Åv wîĉ¾ùj ĂêÖþù ªþ~ ÿ wĊ{úöí 

 
2
 Own Risk And Solvency Assessment 

https://www.naic.org/


  

 
 

̸̺ 

ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 ā¾Ąz µ¾ý ìÆĉ½ øĄù ¿v Ĉîĉ Ăí Ăĉwù¾Å iÀ« ¾z ¡½wÚý ½¹ ¹½vĀù üĉ¾£ ĂúĊz ć½v¼ñ  ćwăĈñºý¿ I¢Åv  ½¹

 ø¤ÆĊÅ ć¾òývĀ£-  ½¹ìÆĉ½ ĂÝĀú¬ù¾ĉ¿ćºþz Ăê{Õ ½v¿wz ćwă Ĉù )¹ĀÉ ĂúĊz ½¹Ĉñºý¿  ćwă¾¤ùv½w~ ¿v Ĉîĉ

 ćºĊöí ć¾tĀ°ív ôĊîÊ£ üĊþ°úă ÿ ĂúĊz è³ üĊĊÞ£ ćv¾z Ăí ¢Åv Ĉþå ā¾Ąz µ¾ý Iā¾Ąz ćwÒå ¹½Āù ½¹

ĂúĊz ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» Ăz Ăùwý¿v¾£ ½¹ Ăùwý Ĉù ½wí » IºÉwz ¾£đwz Ĉþå ā¾Ąz µ¾ý Ă¯¾ă )¹ÿ½ĂúĊz ā¾Ċ·  ¾¤úí Ăùwý

Ĉù ¡v½¾êù ôĊõ¹ üĊúă Ăz ÿ ¹ĀÉ  ûvĀþÝ ¢´£ Ĉþå ā¾Ąz µ¾ý ćv¾z Ĉĉđwz º³ ûv½v¼ñ"Ĉþå ā¾Ąz µ¾ý ¾¨ívº³̸" 

Ĉù üĊĊÞ£ ĂúĊz ºþzwĉ ûwþĊúÕv w£ ºþþí ûv¾ñĈñºý¿  ć½vºĄòý ¹Ā· Ĉ£j ¡vºĄÞ£ ćwæĉv ćv¾z Ĉåwí ĈÑwĉ½ ¾ĉw·»

Ĉù )ºþþíĂz Ă«Ā£ wz ĂÞõwÖù  āºÉ ÷w¬ýv øĊÚþ£ āĀ´ý ¾z ¡½wÚý ËĀÎ· ½¹ ÿ üĊĊÞ£ ½wíÿ¿wÅ Ĉþå ā¾Ąz µ¾ý½¹ 

 āº´¤ù ¡đwĉv IºtĀÅ IÈĉ¾£v Iûwúõj ćwă½ĀÊíwîĉ¾ùj ûw¤Æöòýv ÿ I÷wÚý æö¤¸ù ćwă ôùwÉ Ăí ¹½v¹ ¹Ā«ÿ Ĉ

÷wÚý ÷wÚý IāºÝwé ¾z Ĉþ¤{ù w{ĉ¾ê£ ćwă ÷wÚý ÿ āºÝwé ¾z Ĉþ¤{ù MĒùwí ćwă ºþ¤Æă óĀÍv ¾z Ĉþ¤{ù ćwă)  ÿ¹ ½¹

 Ĉþå ā¾Ąz µ¾ý ¾¨ívº³ Ç¿½v Ăîþĉv ĈþÞĉ I¹½v¹ ¹Ā«ÿ Ĉþå ā¾Ąz µ¾ý ¾¨ívº³ ćv¾z ûwÆîĉ ćĀòõv I÷ÿ¹ ÿ óÿv ÛĀý

ĂýĀñ Ăz ĂúĊz Ĉùwú£ ćv¾z ÿ āºÉ øĊÚþ£ º³vÿ ćv ĂúĊz óĀÎ´ù āºþă¹ Ătv½v ûv¾ñĈñºý¿ Ăz Ă«Ā£ ûÿºz I

ĂúĊz ûj ìÆĉ½ ¢ĊÞÑÿĈù ówúÝv ûv¾ñ÷wÚý ½¹ )¹¹¾ñz Ĉþ¤{ù w{ĉ¾ê£ ćwăāºÝwé ¾I  ā¾Ąz µ¾ý ¾¨ívº³ ºþ¯¾ă

āºÝwé$ óĀù¾å ìĉ Ăz Ă¤Æzvÿ ĈþåĈù üĊĊÞ£ ¾Ùwý ÷wêù ÔÅĀ£ ¢ĉwĄý ½¹ ĈĉwĄý µ¾ý üîĊõ I¢Åv # ôzwêù ½¹ )¹ĀÉ

÷wÚý ½¹āºÝwé ¾z Ĉþ¤{ù Ēùwí ćwăI  ËĀÎ· üĉv ½¹ ¾Ùwý ÷wêù ÿ āºÉ ©v¾¸¤Åv āºÝwé ¿v Ĉþå ā¾Ąz µ¾ý ¾¨ívº³

)¹½vºý Ĉ¤õw·¹  Iôzwêù ½¹ ½¹÷wÚýĂúĊz ¢í¾É ¾ă ćv¾z Ĉþå ā¾Ąz µ¾ý IóĀÍv ¾z Ĉþ¤{ù ćwă vÀ¬ù ¡½ĀÍ Ăz ¾ñ

Ĉù üĊĊÞ£Ĉĉv½v¹ Ăz Üzwþù ÌĊÎ¸£ āĀ´ý āÂĉÿ ìÆĉ½ Ăz Ă¤Æzvÿ µ¾ý üĉv Ăí ¹ĀÉ )¢Åv ¢í¾É ûj ½¹ wă wz

{ù MĒùwí ÷wÚý ćwþ{ù ¾z wîĉ¾ùj āº´¤ù ¡đwĉv ½¹ ¡½wÚý IĂ¤å¾ñ ¡½ĀÍ ĈÅ½¾z ÿ ¡w´ĊÑĀ£ üĉv Ăz Ă«Ā£ ¾z Ĉþ¤

 ½¹ IāºÝwé ćwþ{ù ¾z ûw¤Æöòýv ½¹ ÿ āºÝwé ¾z Ĉþ¤{ù w{ĉ¾ê£ ÷wÚý ćwþ{ù ¾z ÄĊtĀÅ ÿ Èĉ¾£v Iûwúõj ćwă½ĀÊí

Ĉù ÷w¬ýv óĀÍv ¾z Ĉþ¤{ù ÷wÚý  óÿº« Ăz ËĀÎ· üĉv ½¹ ĈöĊúî£ ¡w´ĊÑĀ£ ćv¾z )¹ĀÉ.(2 )¹ĀÉ ĂÞ«v¾ù 

¾òĉ¹ øĄù ÛĀÑĀù Ĉĉv½v¹ wz Ĉþå ¾ĉw·» yÅwþ£ I¡½wÚý ºÞz ¿v ¤Ê~ ćwăûj ĂývĀ  wz Ăí ¢Åv wă Ăz Ă«Ā£

Ă¤·ÿºýv wă ćĂúĊz Ĉñºý¿ ûv½v¼ñ ĂúĊz ĈÑwĉ½ ¾ĉw·» ÿ  ćwăĈñºý¿ ½wĊÆz ¢Ċúăv ćv½v¹ I ĂúĊz ¾z ¡½wÚý ½¹

Ĉñºý¿ Ĉĉv½v¹ ºĉ¾· ã¾Í Ĉþå ¾ĉw·» Üzwþù Ăí ¢Åv øĄù I¾òĉ¹ ¡½w{Ý Ăz )¢Åv  ¢Ċăwù wz yÅwþ¤ù Ĉĉwă

Ĉĉv½v¹ ¢ĉ¾ĉºù ¦´z yõwé ½¹ ĂõwÆù üĉv ÿ ºýĀÉ ûwÉ¹Ā·(Ĉăºz $ALM
-Ĉù ½v¾é ĈÅ½¾z ¹½Āù # ¹¾Ċñ )ALM 

 Ăý āĀ«ÿ ûwĉ¾« èzwÖ£ ûwîùv wĄþ£ v½ ¾ÆĊùĈù I¹¿wÅ ½¹ Ăîöz Ăùwý¾z v¾å I¡ºùºþöz ćÀĉ½Ĉĉv½v¹ ôĉºÞ£ ÿ ĈývĀ· wă 

ÀĊý )¹Āz ºăvĀ· ºĊæù ÈÉ ô³v¾ù Iw¤Åv½ üĉv ½¹  Ăýwñā¹wĊ~  ć¿wÅºþĉv¾å ALM ¢ĊõwÞå ½¹ Ăĉwù¾Å ćwă  ć½v¼ñ

                                                                                                                                                                                      
1
 Maximum Technical Interest Rate 

2
 Asset-Liability Management 



 

 

,/ 
  1/ 

ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 ¾ĉwÅ wz ûj èĊæö£ Ĉýw{ù ÿĈõwù ćwă½v¿wz ÿ ¡đĀÎ´ù 

 

 

ĂúĊz ¡wÆÅĀù  ¡½wÚý wĉ ¢õw·¹ IÈ¸z üĉv ûwĉw~ ½¹ )¢Åv āºÉ ²ĉ¾Ê£È¸z ¾ĉwÅ ½¹ ¾Ùwý ćwă¹wĄý ½v¿wz ćwă

 ĂúĊz ¢ÞþÍ ½¹ Ăĉwù¾Å ½v¿wz ¾Ùwý ¹wĄý ÿ óĀ~ ½v¿wz ¾Ùwý ¹wĄý ¿v øÝv ĈõwùĈñºý¿  )¢Åv āºÉ ûwĊz ½ĀÊí ºþ¯ ½¹ 

 È¸z÷½wĄ¯  ãºă Ăz0 ûj ½¹ Ăí ¢Åv āºÉ ā¹v¹ ËwÎ¤·v Ăz  ¹Ä~ È¸z øĄÅ ºÉ½ ôĉđ  ć¿vºýv

ĂúĊz  ćwăĈñºý¿ ûv¾ĉv ½¹ Èêý ÿ ºþýwù ûj ¾z ¾§où ôùvĀÝ ¿wÅ  ½wíÿ ĈþĊúÒ£ ā¾Ąz µ¾ý ÿ ¹Àù½wí¢Åv Ă¤·v¹¾~ )

ĈÅ½¾z üúÑ ĂúĊz ćwăĈñºý¿ Ä~ ìĊîæ£ Ăz Ä~ ¾Ċá ÿ ć¿vºýv  ć¿vºývºýÿ½ ôĊö´£ ÿ  øĄÅ ºÉ½ĂúĊz  ćwă

Ä~  ć¿vºýv ¿vĂúĊz  ćwăĈñºý¿  Iûv¾ĉv ½¹ ûvĀþÝ ºÉ½ üĉv ôĉđ¹ āºÉ¢Åv Ă¤å¾ñ ½v¾é ôĊö´£ ¹½Āù ÿ) øĄù  üĉ¾£

ĂúĊz ¾¤ÊĊz ºÉ½ ¾z ¾§Āù ôùvĀÝ  ćwăĈñºý¿ Ä~ĂúĊz ÛvĀýv ¾ĉwÅ Ăz ¢{Æý ć¿vºýv  ćwăĈñºý¿  Ă¤Å¹ ĂÅ Ăz

Ĉù øĊÆê£ºýĀÉ ¢Åv ¾ĉ¿ ¡½ĀÍ Ăz Ăí5 

- ĂúĊz ¡ÿwæ¤ù ¢Ċăwùćwă Ä~ć¿vºýv Ĉù ¹w¬ĉv ć¾¤Êù ćv¾z Ăí ĈÞåwþù ÿIºþþí 

- Çÿ¾å ¹Àù½wí ĈöÞå ø¤ÆĊÅ ÈêýI  

-  Èêý )Üåwþù ½¹ ¢í½wÊù ÿ ĈþĊúÒ£ ¹ĀÅ µ¾ý 

 È¸z ø¬þ~ ãºă ĈÅ½¾z ćw¤Åv½ ½¹1 IĂz  ćwă ĂúĊz ĂÞÅĀ£ ÜývĀùĈñºý¿  ûv¾ĉv ½¹ ªĉw¤ý ćwþ{ù ¾z

 Ĉö{é ¡wÞõwÖùĂúĊz ºÉ½ ¾z ĈöùvĀÝ Ă¯ Ăí óvĀÅ üĉv Ăz ¶Åw~ ćv¾z )¢Åv Ă¤·v¹¾~ ćwăĈñºý¿  ¾Ċ§w£ ûv¾ĉv ½¹

āwòĉw~ Ĉùwú£ I¢Åv Ă¤Év¼ñ Ĉæþù ½¹ ¹Ā«Āù ¡đwêù Ĉùwú£ āÿĒÝ Ăz ĈÅ½wå Ĉö·v¹ ćwă Ăí ĂúĊz āºîÊăÿÂ~

ĂúĊz wz ĂÖzv½ ½¹ ćwăĈñºý¿  )ºþ¤å¾ñ ½v¾é ĈÅ½¾z ÿ ôĊö´£ ¹½Āù ºý¹Āz Ăí ¹v¹ ûwÊý āºÉ ÷w¬ýv ûĀ¤ù ½ÿ¾ù

¿v Ĉ·¾z  üĉ¾¤úĄù ¹Ā«Āù ÜývĀùĂúĊz ĂÞÅĀ£ āv½ ¾Å ¾z ćwăĈñºý¿ 5¢Åv ¾ĉ¿ ¹½vĀù ôùwÉ 

-  üĊz ¹wĉ¿ Ĉ£wê{Õ ãĒ¤·vìă¹ ĂÞùw« äö¤¸ù ćwă 

-  ĂúĊz Ĉĉwþz¾ĉ¿ ¡wÞõwÖù ¿v yÅwþù ā¹wæ¤Åv ÷ºÝĈñºý¿  ûv¾ĉv ½¹ 

- ÷½Ā£ ½vºĉw~ 

- ôzwé ¢zwé½ û¹Ā{ý ĂúĊz ćwă Ĉñºý¿ Ĉîýwz ¹ĀÅ wz Ĉ¤þÅ 

-  Ç¾¤Æñ ÷ºÝĂúĊz  ćwăĈñºý¿  ĂÞùw« ć¹wÎ¤év ÿ Ĉòþă¾å ½w¤·wÅ wz yÅwþ¤ù 
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 ,(íĊöwÈăÿÂ~ ¡ 

,(,( ±¾Õ ĂÍĒ· 
±¾Õ ÊăÿÂ~Ĉ ¾Ñw³ ¹ºÍ½¹ Å½¾zĈ  ĂúĊz ĂþĊù¿ ½¹ ±¾Öù øĄù ôtwÆùĈñºý¿  ¹w¬ĉv ĂþĊù¿ ½¹ Ă¯ ûv¾ĉv ½¹

 ìĉĂê{Õ ºþzć ¹½vºýw¤Åv Ä~ ¾Úý ĂÖêý ¿v Ĉõwù ¦³w{ù ĂþĊù¿ ½¹ Ă¯ ÿ ĂúĊz û¹Ā{ý wĉ û¹Āz ć¿vºýv  ćwăĈñºý¿ 

Ĉù ûj Ăz äö¤¸ù È¸z ½wĄ¯ ½¹ Ăí ºÉwz Ĉù Ă¤·v¹¾~ wă ¹ĀÉ) 

Ăz úăĊ ü½ĀÚþùI āºîÊăÿÂ~ zĊĂú  ºþz ÛĀÑĀù Ç½wæÅ ćwþ{ù ¾z-  ā½wúÉ ĂÆö¬£½ĀÍ,1  µ½Āù

-2*,+*,.41 ćÀí¾ù ĂúĊz ûv¾ĉºù ÿ üĊýÿwÞù ćv½ĀÉI äÙĀù ¹¾ñĉº Ăí ê´£Ċ£wêĈ v½ ÷w¬ýv ā¹v¹  ÃwÅv ¾z w£

ûj ªĉw¤ýI øĊúÎ£ ć¾Ċñ  ĂúĊz ¢ÞþÍ ½¹ ćºĉº« ĈÒ¤êù ćwăĈñºý¿ )¹ĀÉ »w¸£v ½ĀÊí 

 ÿ ÛĀÑĀù ¡wĊz¹v ôùwí ĂÞõwÖù wz I±¾Õ üĉv ½¹ ĈÅ½¾zĂúĊz ÛvĀýv  ćwăĈñºý¿  Iy¸¤þù ćwă½ĀÊí ½¹ ªĉv½

Ăê{Õ ìĉ ½wz üĊõÿv ćv¾z  ĂúĊz ¡đĀÎ´ù ÛvĀýv ćv¾z Üùw« ćºþzĈñºý¿ ĂúĊz ÛvĀýv ÿ āºÉ Ătv½v  ćwăĈñºý¿  ¿v

Ä~ āwñºĉ¹ Ĉù ½v¾é ĂÞõwÖù ¹½Āù û¹Āz ć¿vºýv ĂúĊz ĈîĊîæ£ ćwă½wùj Ăz Ăùv¹v ½¹ )¹¾Ċñ  ćwăĈñºý¿  ½¹

 Ă¤·v¹¾~ Ĉýv¾ĉv ¢í¾É ºþ¯ ÿ y¸¤þù ćwă½ĀÊíĂÆĉwêù ÿ āºÉ Ĉù ¡½ĀÍ Ĉĉwă  I¢úÆé üĊúă ½¹ )¹¾Ċñ

Ów{£½v ûvÀĊù  ĂúĊz ¢ÞþÍ ć¾ĉ¼~Ĉñºý¿  ºĉº« óĀÎ´ù ÛĀý ìĉ èĉ¾Õ ¿v Ã½Āz ºþýwù Ĉõwù ćwă½v¿wz ¾ĉwÅ wz

Ăĉwù¾Å º³vÿ Ăz ôÎ¤ù ¾úÝ ĂúĊz ÷wý Ăz ĂúĊz Ĉ£½wÚý xĀ¯½w¯ üĊþ°úă ÿ ć½v¼ñ  ćwăĈñºý¿  ½v¾é ĂÞõwÖù ¹½Āù

Ĉù ½¾z Ăz Ä Å )¹¾ĊñĂúĊz È¸z øĄÅ ºÉ½ ôĉđ¹ ĈÅ Ä~ ćwă  ¹ĀÅ µ¾ý ÿ ¹Àù½wí Èêý ÿ ûv¾ĉv ½¹ ć¿vºýv

Ĉù Ă¤·v¹¾~ Ĉþå  ½¹ )¹ĀÉ ûwĉw~IĂùv¹v ĂúĊz ºÉ½ ÜývĀù  ćwăĈñºý¿ āwñºĉ¹ ¿v ûv¾ĉv ½¹  ¹½Āù Ĉ£ÿwæ¤ù ćwă

Ĉù ½v¾é Ĉzwĉ¿½v ¹¾Ċñ Ă¬Ċ¤ý ûwĉw~ ½¹ ÿ ĂĊÍĀ£ ÿ ć¾Ċñ Ĉù ±¾Öù Ĉ¤ÅwĊÅ ćwă )¹ĀÉ 

,(-( zĊûw ĂõmÆù  
ĂÞÅĀ£ óĀÎ´ù  ĂúĊzĈñºý¿ ½¹ ²ÖÅ I½ĀÊí ÷Àö¤Æù ĉì Ăùwý¾z ø¬Æþù ¢Åv Ăí wz ½wîúăć zĊĂú Àí¾ùć ÿ 

ùwú£Ĉ ¢í¾É wăć v½vĉĂ āºþă¹ vĉü óĀÎ´ùI Ăz v¾«v Ă¤Év¼ñ ¹ĀÉ) ½¹ ów³ ¾Ñw³ þ¯Ċü ÞÑÿĊ¤Ĉ ½v¾é¾z  ¢ÆĊý

 ÿüĊĉw~ û¹Āz øĄÅ ĂúĊz ćwă Ĉñºý¿I ć¾ùv Ă¤·wþÉ āºÉ ½¹ ¢ÞþÍ ĂúĊz ½ĀÊí xĀÆ´ù Ĉù ¹ĀÉ) wz Ă«Ā£ Ăz 

~ĊvºĉÈ ¢ĊõwÞå ¿wáj zĊĂú Ĉñºý¿ ½¹ ówÅ ,.,/ Ĉù āºăwÊù ówÅ ĂÅ ÿ ¹w¤Êă ¢É¼ñ ¿v ºÞz Ăí ¹ĀÉ

ûwþ°úă ¾Ñĉy »Āæý  ûv¾ĉv ½¹ Ĉñºý¿ ĂúĊzw~Ċĉü  ÿ ¢Åv÷¹¾ù ÿ Ătv½v ûwñºþþí vĉü ¡đĀÎ´ù ¾z ÛvĀýv 

zĊĂú ćwă Ĉñºý¿ ôzwé v½vĉĂ v¼õ )ºý½vºý Ĉývºþ¯ ¢·wþÉ w«ć õw·Ĉ ĉì ÈăÿÂ~ ½¹ ËĀÎ· ÛvĀýv 

Ă¤Å¹ ºþzć wăć zĊĂú Ĉñºý¿ ½¹  ôùvĀÝ ÿ ¾z ¾§Āùûj ºÉ½ wă Ĉù ÃwÆ³v¹ĀÉ ĂúĊz ¿v Ĉí¾¤Êù ë½¹ Ăz w£ ćwă

)øĊÅ¾z Ĉñºý¿ vĉü ½¹ õw³Ĉ ¢Åv Ăí ½v¿wz ÛvĀýv zĊĂú wăć Ĉñºý¿ ½¹ ûwĄ« ¿v zv¼«Ċ¢ đwzĈĉ ½v¹½Ā·¾z ¢Åv ÿ 

¿ÿ½ Ăz ¿ÿ½ Ăz ¹vºÞ£ ¾¤Êùĉûw ûj ā¹ÿÀåv ùĈ ¹ĀÉ )÷¿đ Ăz ¾í» ¢Åv Ăí Ăz ¢öÝ v¾ÉĉÔ äö¤¸ù òþă¾åĈ ÿ 
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¹wÎ¤évć ½¹ I½ĀÊí ±ĒÍv ÞÑÿĊ¢ öÞåĈ āÿĒÝ ¾z ĂÞõwÖù {Ö£ĊêĈI ÷Àö¤Æù ×w´õ û¹Āúý ÿĉñÂĈ wăć Ëw· 

vĉûv¾ ½¹ ¤ýĊĂ¬ Ċñ¾ć wă ýĊÀ ùĈ ºÉwz ) 

ôùvĀÝ ¹ºÞ¤ùć ½¹ Èăwí øĄÅ ÿ ÷ºÝ ów{ê¤Åv ý¹Ċw Ăz zĊĂú Ĉñºý¿ Èêý ºý½v¹ Ăí yöáv ûj wă ½¹ vĉûv¾ Ăz 

øÊ¯ ùĈ ¹½Ā· )Ĉîĉ ¿v ÜývĀù ĈöÍv ºÉ½ ĂúĊz wăć  Ĉñºý¿½¹ ûv¾ĉv vĉü ¢Åv Ăí zĊ¾¤Ê ¡đĀÎ´ù zĊĂú wăć 

 Ĉñºý¿½¹ ¢í¾É wăć äö¤¸ù ¢ăw{É wăć ÆzĊ½wć ºý½v¹ ÿ ½¹ ê³Ċ¢ê Ôêå ûvĀþÝ wăć vĉü ¡đĀÎ´ù wz 

ĉºîĉ¾ò ¡ÿwæ¤ù ¢Åv )ùwú£Ĉ vĉü ¹½vĀù ÉwýĈ ¿v ûvºêå Ăê{Õ ºþzć ¹½vºýw¤Åv ½¹ ù¿ĊĂþ ĂúĊz Ĉñºý¿ ½¹ ½ĀÊí 

¢Åv) øĊÆê£ Iûj ¾z āÿĒÝ ûj ćºþz Ä~ ÛvĀýv Ăz wă Ä~ ¾Ċá ÿ ć¿vºýv āÂĉÿ ¢Ċúăv ¿v ÀĊý ć¿vºýv  ½v¹½Ā·¾z ćv

ĈñÂĉÿ ü¤Æýv¹ ¾z āÿĒÝ ûĀ¯ )¢Åv ûj ć½w¤·wÅ ćwă Ä~ È¸z ĂþĊĄz ûvÀĊù Iwă ĂúĊz ćĀæ£¾~ ½¹ ć¿vºýv  ćwă

Ĉñºý¿ ĉĈù ÀĊý ¢í¾É ì  ĂúĊz ¢í¾É ĈöÍv ¢õwÅ½ I¢Åv Ì¸Êù Ăí ½ĀÖýwúă )¹¾Ċñ ½v¾é Ĉzwĉ¿½v ¹½Āù ºývĀ£

Ä~ È¸z Ĉzwĉ¿½v ÿ ¢Åv ìÆĉ½ ÈÉĀ~ Ĉù ć¿vºýv  Ăz ĂúĊz ¢í¾É ìĉ ¹ÿ½ÿ ¿w¬ù ûvÀĊù ćv¾z ĈÎ·wÉ ºývĀ£

)ºÉwz Ĉõwù ¦³w{ù 

ĂúĊz wz ĂÆĉwêù ½¹ Ăí ¢Åv üĉv ¾òĉ¹ ĂöuÆù  ćwăĈñºý¿ Ä~ ĂúĊz v¾¯ Ić¿vºýv  ćwă Ĉñºý¿Ä~ ¾Ċá  ć¿vºýv

Ă¤Évºý Ĉývºþ¯ ºÉ½ ûv¾ĉv ½¹ Ăz Kºýv Ĉù Ió¹wÞù ½ĀÕ ĂúĊz ĂÞÅĀ£ ôĉđ¹ ûvĀ£ Ä~ ćwă  ĈÅ½¾z ¹½Āù v½ ć¿vºýv

 )¹v¹ ½v¾é 

Ĉù ¹½vĀù üĉv Ĉùwú£  ĂúĊz ĂÞÅĀ£ ćv¾z ºývĀ£Ĉñºý¿ ĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz Ă¤{õv Ä~ ćwă  ûv¾ĉv ½¹ ć¿vºýv

wă½wîăv½ )ºă¹ ¹wĄþÊĊ~ v½ Ĉĉ 

,(.( ÿ ¢Ċúăv ¡½ÿ¾Ñ ÷w¬ýv ±¾Õ 
¾Úý Ăz ýw¬þñĊāº ûºÉ öî£ĊæĈ øĄù ½¹ ā¹wù ,, Ăùwý¾z øÊÉ þ{ùĈ ¾z vÀåvĉÈ òúÊ¯Ċ¾ øĄÅ zĊĂú ćwă Ĉñºý¿ 

¿v ôí Āæ£¾~ć ¢ÞþÍ zĊĂú ÿ þ°úăĊü ¹ÿº´ù û¹Āz ¹vºÞ£ ÿ ÛĀþ£ ÈÉĀ~ ćwă zĊĂú Ĉñºý¿ Ătv½v āºÉ ½¹ vĉIûv¾ 

Å½¾zĈ ÿ Ăê{Õ ćºþz Üùw« ÛvĀýv zĊĂú ćwă Ĉñºý¿ ÿ  ûwĊzÿĉñÂĈ wă ÿ wú£ĉ¡vÀ ûj wă ĉîĈ ¿v ãvºăv öÍvĈ vĉü 

±¾Õ xĀÆ´ù ùĈ ¹ĀÉ )þ°úăĊü wz Ă«Ā£ Ăz ¢õwÅ½ öÍvĈ ¢ÞþÍ zĊĂú þ{ùĈ ¾z Ătv½v ÈÉĀ~ ćwă wú³ĉ¤ĈI 

÷vÀõv ¹Ā«ÿ ĉì iÀ« wù¾ÅĉĂ ć½v¼ñ òúÊ¯Ċ¾ ½¹ ½wþí ûj $Ăí ½¹ ÆzĊ½wć ¿v wă½ĀÊí Ătv½v ùĈ ¹ĀÉ #ÿ þ°úăĊü 

w«ĉāwò ûj ½¹ ½w¤·wÅ zĊĂú Ăùwý ÿ āĀ´ý ¡½wÚý ¾z ºùĉ¾ĉ¢ Iûj ô´ù óvĀÅ Åv)¢ 

āwñºĉ¹ ÃwÅv ¾z I¾òĉ¹ ã¾Õ ¿v  I¹Ā«Āù ćwă¢í¾É wă ÿ ºýĀÉ Àí¾ú¤ù ìÆĉ½ ÈÉĀ~ ¾z ¾¤ÊĊz ºĉwz ĂúĊz ć

ā¿Ā³ ¹½vÿ ºĉw{ý ¹½v¹ ûwîùv Ăí w¬ýj w£ ĂÖÅvÿ ćwă Ĉù ûĀ¯ ºýĀÉ Ĉõwù ć¾ñ  ¾z ¡½wÚý āĀĊÉ ¾z ĈÝĀý Ăz ºývĀ£

 ĂúĊzĈñºý¿ )ºÉwz ½v¼ñ¾Ċ§w£   



  

 
 

̹̼ 

ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 v¾zwþzĉIü ÛĒÕv ¿v Ă¤Å¹ ºþzć ÿ āĀ´ý ºùĉ¾ĉ¢ zĊĂú wăć Ĉñºý¿ Ătv½v āºÉ ½¹ wă½ĀÊíć Iy¸¤þù y«Āù 

÷w¬Æýv Ê¸zĈ Ăz ÛvĀýv zĊĂú ¿v ¾Õĉè Ăz ¢Å¹ û¹½ÿj ½wÞ£ĉä I¹½vºýw¤Åv Üå½ Ď· ¹Ā«Āù ¿v ÛvĀýv £đĀÎ´ùĈ Ăí 

½¹ vĉûv¾ ¹Ā«ÿ I¹½vºý Ów{£½v ¼~ĉ¾ć wz wÅĉ¾ ¡đĀÎ´ù õwùĈ ÿ þ°úăĊü Ătv½v ½wîăv½ĉwăĈ ½¹ ù¿ĊĂþ zĊĂú Ĉñºý¿ 

ùĈ ¹ĀÉ )¾z vĉü wþ{ù ÿ ½¹ w¤Åv½ć ü¤·v¹¾~ Ăz vĉü wÆùĉIô Üå½ ¡wùwĄzv ¹Ā«Āù ÿ v½vĉĂ ÍĀ£ĊĂ ćwă ÅĊ¤ÅwĈ ¾z 

wþ{ùć ¡v¹ÿv¾ù ¡½ĀÍ Ă¤å¾ñ wz v½ĀÉć ýÿwÞùĊü ÿ ºùĉûv¾ zĊĂú Àí¾ùćI ÷w¬ýv ±¾Õ ¾Ñw³ ¾z ÃwÅv ºþ¯ĉü 

ĈÅwÅv ÛĀÑĀù ÿº£ĉü āºÉ ¢Åv Ĉù ¾ĉ¿ ¡½ĀÍ Ăz Ăí 5ºÉwz 

,) ĂúĊz ĈöÍv ÛvĀýv ćºþz Ăê{Õ ÿ äĉ¾Þ£ ćwăĈñºý¿  ć¾Úý ¡wĊz¹v ½¹ 

-) Ăê{Õ  ćwă ĂúĊz ÛvĀýv ćºþzĈñºý¿ ûv¾ĉv wz ĂÆĉwêù ÿ y¸¤þù ćwă½ĀÊí ¡v½¾êù ½¹ 

.) ĂúĊz È¸z øĄÅ ĈÅ½¾z Ä~ È¸z ÿ ćv   ĂLúĊz ÛvĀLýv ìĊîæ£ Ăz Ĉ¤åwĉ½¹ ĂúĊz è³ ôí ¿v ć¿vºýv   ćwLă

Ĉñºý¿ ûv¾ĉv ÿ y¸¤þù ćwă½ĀÊí ½¹ 

/)  ĂLúĊz ÛvĀýv Ëw· Ĉ£½wÚý ÔzvĀÑ Ătv½v ÿ ĂÞõwÖù   ćwLă ñºLý¿Ĉ       ¾ĉwLÅ ¾ÙwLý ćwLă¹wĄý ÈLêý ĈLÅ½¾z ÿ

Ĉõwù ćwă½v¿wz 

0) Ä~ È¸z øĄÅ ºÉ½ ôĉđ¹ ĂúĊz ć¿vºýv  ćwăĈñºý¿       ā¾LĄz µ¾Lý ÿ ¹Àù½wLí ½wíÿ¿wLÅ ÈLêý ÿ ûv¾ĉv ½¹

ûj ½¹ ĈþĊúÒ£ 

1) ĂúĊz ĂÞÅĀ£ ćwă½wîăv½ ÿ ôùvĀÝ  ćwăĈñºý¿ 

2) ¢ÅwĊÅ ¹wĄþÊĊ~ ĂúĊz ĂÞÅĀ£ ćv¾z Ì¸Êù ćwă  ćwăĈñºý¿ ûv¾ĉv ½¹  

,(/( èĊê´£ Çÿ½ 

Çÿ½ ê´£Ċè ½¹ vĉü ±¾Õ w£ºúÝ þ¤{ùĈ ¾z ¡wÞõwÖù Ăýw¸zw¤í vć ā¹Āz Ăí wz ā¹wæ¤Åv ¿v ½ÿ¾ù ¹wþÅv ÷w¬ýv  āºÉ

¢Åv) ăüĊþ°ú üúÑ ā¾Ąz ñĊ¾ć ¿v ¡v¾Úý Iûwñ¾{· Ă{£wîù wz wă¹wĄýć óĀuÆù  ÿ¢í¾É wăÜú« ć  ÿ ć½ÿj

ā¹v¹ ôĊö´£ ĂúĊz ćwă wă½ĀÊí½¹ć y¸¤þù ÿ wêùĉĂÆ ¹¾îöúÝ ýwĄ«Ĉ wz vĉIûv¾ ¿½vĉzwĈ zĊĂú wăć Ĉñºý¿I ýw{ùĈ 

æö£Ċè wz wÅĉ¾ ¡đĀÎ´ù õwùĈ ÿ āĀ´ý ºùĉ¾ĉ¢ ½ĉìÆ ûj Ătv½v ºăvĀ· ºÉ )È¸z ćv¾z  wz ø¬þ~ ÿ ÷½wĄ¯ ćwă

ÈăÿÂ~ ÿ ĈúöÝ Üzwþù ćÿ½ ¾z IĈýwù¿ ¢ĉ¹ÿº´ù Ăz Ă«Ā£ ÷wÚý ĂÞõwÖù ìĉ wz ÿ ā¹¾í Àí¾ú£ Ĉö·v¹ ćwă  ¿v ºþù

ā¾Ąz ĂþĊù¿ üĉv ½¹ Ô{£¾ù ¹wþÅv Ĉùwú£ )¢Åv āºÉ Ă¤å¾ñ 
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ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 ¾ĉwÅ wz ûj èĊæö£ Ĉýw{ù ÿĈõwù ćwă½v¿wz ÿ ¡đĀÎ´ù 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 È¸z÷ÿ¹ 5 

Ăê{Õ ÿ äĉ¾Þ£ ĂúĊz ĈöÍv ÛvĀýv ćºþz ćwă¾úÝ  ½¹

ć¾Úý ¡wĊz¹v ĂúĊz üĊývĀé ÿ äö¤¸ù ćwă½ĀÊí ćv 

 

 

 



  

 
 

̹̾ 

ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 -̹ йЧϡА м СтϽЛϦ гуϠ ͼЯЊϜ ИϜнжϜ ͻϹзϠй  ͻϝкͼ͵ϹжϾ йгуϠ еужϜнЦ м ͻϽЗж ϤϝуϠϸϜ ϼϸ  ͻϝкϼнЇͭ ͻϜ

СЯϧϷв 

Ăùºêù 
 üĉvÈ¸z Ăê{Õ ÿ äĉ¾Þ£ ĂzĂúĊz ÛvĀýv ćºþz ćwăĈñºý¿  ĈýwĄ« ¡wĊz¾¬£ üĊþ°úă ÿ ć¾Úý ¡wĊz¹v ¾Úþù ¿v

 Ă¤·v¹¾~ ¢ĊÞÑÿ Ăz Ĉăwòý ûwùÀúă ÿ ÛĀþ£ ć½w«ĂúĊz ćwăĈñºý¿ ûv¾ĉv ½¹ Ĉù¹¿vºýv üĉv ¿v ãºă Üévÿ ½¹ )

È¸z 5¿v ¢Åv ¡½w{Ý 

,) Ăê{Õ ÿ äĉ¾Þ£ ĂúĊz ĈöÍv ÛvĀýv ćºþz ćwăĈñºý¿  ć¾Úý ¡wĊz¹v ½¹ 

-) Ăê{Õ ĂúĊz ÛvĀýv ćºþz  ćwăĈñºý¿ ûv¾ĉv wz ĂÆĉwêù ÿ y¸¤þù ćwă½ĀÊí ¡v½¾êù ½¹ 

 È¸z ½¹ vº¤zv ½ĀÚþù üĉºz-(,Ăê{Õ Ăz IĂúĊz ÛvĀýv ¹½vºýw¤Åv ćºþz ćwăĈñºý¿  ¾z ÿ ć¾Úý ¡wĊz¹v ¾Úþù ¿v

ìÆĉ½ ÛĀý Ăöú« ¿v äö¤¸ù ćwă¾¤ùv½w~ ćwþ{ù ÈÉĀ~ ¢´£I ĂúĊz ¹vºÞ£ûj ºþýwù ÿ āºÉ )¢Åv āºÉ Ă¤·v¹¾~ 

 È¸z ½¹-(- ĂúĊz Ăĉwù¾Å ÿ ¾úÝ ćwă ûj ¡ÿwæ£ ÿ ć½v¼ñ ĂúĊz wz wă  ¾úÝ ćwăÔö¤¸ù )¢Åv āºÉ ±¾Öù  ½¹

 È¸z-(.  )¢Åv āºÉ ¾í» ĂúĊz è³ ¡w{Åw´ù Ĉýw{ù Ä ÅÄ~ È¸z ¢Ċúăv Ăz Ă«Ā£ wzĂúĊz ć¿vºýv ćwă

Ĉñºý¿ øĊÆê£ ûºÉ ãwæÉ ÷ÿÀõ ÿ ćÀí¾ù ĂúĊz ćv¾z ćwþ{ù ¾z ćºþzĂúĊzÄ~ ćwăÄ~¾Ċá ÿ ć¿vºýv ½¹ Ić¿vºýv

 È¸z-(/ ÷ĀĄæù Ă¤·ÿºýv ÿ ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» ĂúĊz Ĉñºý¿ ûv½v¼ñ ĂúĊz ½¹ ćwăĈñºý¿ āºÉ ²ĉ¾Ê£  ¢Åv ûvĀ¤z w£

ĂúĊz ÌĊ¸Ê£ ćv¾z Ì¸Êù ć½wĊÞù ćwăĈñºý¿ Ä~Ä~¾Ċá ÿ ć¿vºýv¹½ÿj ¢Å¹ Ăz ć¿vºýv  È¸z ½¹ Ä Å ÿ

-(0 ĂúĊz ćwăĈñºý¿ wÊù¾Ċá ÿ Ĉ¤í½wÊùĂ¤å¾ñ ½v¾é ĈÅ½¾z ¹½Āù Ĉ¤í½ ÿ Ăùv¹v ½¹ )ºýv È¸z ½¹-(1I  üĉv

ÝĀÑĀù¡w  āºÉ ĂÆĉwêù ûv¾ĉv ¢ĊÞÑÿ wz ¢ĉwĄý ½¹ ÿ Ă¤å¾ñ ½v¾é ĈÅ½¾z ¹½Āù ¾òĉ¹ ćwă½ĀÊí üĊývĀé  ¾Úþù ¿v

)¢Åv 

-(,( Ăê{Õ ĂúĊz ¹½vºýw¤Åv ćºþz  ćwăĈñºý¿ ć¾Úý ¡wĊz¹v ½¹ 

Ăê{Õ ćv¾z ĂúĊz ćºþz  ćwăĈñºý¿  āĀ´ý IÈÉĀ~ ¢´£ ìÆĉ½ Ăz Ă¤Æz Ăí ¹½v¹ ¹Ā«ÿ Ĉæö¤¸ù ćwăwþ{ù

ĂúĊz ¹vºÞ£ IĂúĊz è³ ¢·v¹¾~ ĂúĊz ûwù¿ ¡ºù ÿ āºÉ Ă¤Å¹ ôùwÉ Ăùwý ćºþzĈù Ĉ£ÿwæ¤ù ćwă  üĉv )¹ĀÉ

Ă¤Å¹ óÿº« ½¹ Ĉöí ćºþz -(, )¢Åv āºÉ Ătv½v 

óÿº« -(,( Ă¤Å¹ ĂúĊz Ĉöí ćºþz  ćwăĈñºý¿ 

Ăê{Õ ćwþ{ù ćºþz ĂúĊz ÛvĀýv Ĉñºý¿ ¡w´ĊÑĀ£ 

 è³ ¢·v¹¾~ āĀ´ý¢zw§ ĂúĊz ¡ºù óĀÕ ½¹ ĂúĊz è³ )¢Åv ¢zw§ Ăùwý 
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ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 ¾ĉwÅ wz ûj èĊæö£ Ĉýw{ù ÿĈõwù ćwă½v¿wz ÿ ¡đĀÎ´ù 

 

 

Ăê{Õ ćwþ{ù ćºþz ĂúĊz ÛvĀýv Ĉñºý¿ ¡w´ĊÑĀ£ 

ĂúĊz 
¾Ċâ¤ù, 

ĂúĊz ĈĉwývĀ£ Ăz wþz ĂúĊz è³ ½v¼ñI Ĉù  ºývĀ£ Ĉù ¾ĊĊâ£ üĉv Ăí ºþí ¾ĊĊâ£  Ăz ºývĀ£

)ºÉwz ĂúĊz è³ Èăwí wĉ ÿ ÈĉvÀåv ¡½ĀÍ 

¹ÿº´ù 
Ăz ĂúĊz è³  Ì¸Êù ā¿wz ìĉ ½¹ wĄþ£ ÿ ¹ÿº´ù ½ĀÕĈù ¢·v¹¾~ ¹ĀÉ  Ĉõÿ

ĂúĊz ¡vºĄÞ£ ĂúĊz ½w{¤Ýv ûwĉw~ w£ ¾ñ )¢Åv Ĉéwz Ăùwý 

 ¹vºÞ£ ¢´£ ¹v¾åv

ÈÉĀ~- 

ć¹v¾æýv ĂúĊz  ¾æý ìĉ wĄþ£ āºÉĂúĊz ûwúă đĀúÞù$  #½v¼ñ)¢Åv 

Ĉăÿ¾ñ 
ĂúĊz$ ¹v¾åv ¿v ć¹vºÞ£ ćv¾z ĂúĊz ÈÉĀ~ ºĉ¾· Ăí ¹v¹½v¾é ìĉ yõwé ½¹ #āºÉ

ĂúĊz$ wù¾å½wí ìĉ ÔÅĀ£ đĀúÞù Ĉù ¡½ĀÍ ûvºþù½wí ćv¾z #½v¼ñ)¹¾Ċñ 

 ¢´£ ìÆĉ½

ÈÉĀ~ 

¡Āå Ó¾É Ăz 

ĂúĊz  ÈÉĀ~ üĊÞù ā½ÿ¹ ĈÕ v½ ¡Āå ìÆĉ½ IĂúĊz è³ ¢åwĉ½¹ ćv¿v ½¹ ¾ñ

Ĉù ĂúĊz ¡Āå ¡½ĀÍ ½¹ ÿ ºă¹ āºÉ üĊĊÞ£ Ăĉwù¾Å I¡ºù üĉv ½¹ āºÉ  ½¹

ĂúĊz IĂùwý Ĉù ¢·v¹¾~ ûwÞæþĉ» Ăz )¹ĀÉ 

ĂúĊz  Ó¾É Ăz ćwă

¡wĊ³. 

ĂúĊz  ½¹ ¾ñĈù ºĄÞ£ IĂúĊz è³ ¢åwĉ½¹ ćv¿v  û¹Āz āºý¿ ¡½ĀÍ ½¹ w£ ºă¹

ĂúĊz  āºÉ üĊĊÞ£ ûwÞæþĉ» Ăz wĉ ćÿ Ăz v½ ĂúĊz Ăĉwù¾Å ĂúĊz ¡ºù ûwĉw~ ½¹ āºÉ

)¹¿v¹¾ z 

Ôö¤¸ù/ 

ĂúĊz IĂúĊz ÛĀý üĉv ½¹ Ĉù ºĄÞ£ IĂúĊz è³ ¢åwĉ½¹ ćv¿v ½¹ ¾ñ  ¡½ĀÍ ½¹ w£ ºă¹

ĂúĊz ¡Āå  Ăz v½ ĂúĊz Ăĉwù¾Å I¡ºù üĉv ûwĉw~ ½¹ ćÿ ¡wĊ³ wĉ ĂúĊz ¡ºù ½¹ āºÉ

Ä~ Ă{þ« ÿ¹ ćv½v¹ Ôö¤¸ù ¾úÝ ĂúĊz )¹¿v¹¾ z ûwÞæþĉ»  ìÆĉ½ ÈÉĀ~ ÿ ć¿vºýv

z ¿v ¾¤ÊĊz ĂúĊz è³ ¢åwĉ½¹ Ăz ¾¬þù Ăí ¢Åv ¡ĀåĂúĊ  ¾òĉ¹ Ăz ¢{Æý ½v¼ñ

 ĂúĊz ¡đĀÎ´ùĈñºý¿ Ĉù )¹ĀÉ 

ĂúĊz ¡ºù Ăùwý 
¢éĀù ¡Āå ìÆĉ½ ¡wĊ³ wĉ ÿ Ì¸Êù ā¿wz ìĉ ½¹I Ĉù ā¹v¹ ÈÉĀ~ )¹ĀÉ 

øtv¹ ĂúĊz ¡Āå ¡½ĀÍ½¹ Ăĉwù¾Å āºÉI )¢Åv ¢·v¹¾~ ôzwé º¤åv çwæ£v Ăí ûwù¿ ¾ă ½¹ 

ĈÅ½¾z 5¼·wù  ćwþ{ù ¾z èĊê´£ ćwă8. '/ '1 '3(,+7 

-(,(,( Ăê{Õ ĂúĊz ìĊÅĒí ćºþz  ćwăĈñºý¿ 

ĂúĊz ĈöÍv ãºă Ăí üĉv Ăz Ă«Ā£ wz  ćwăĈñºý¿ û¹v¹ ½v¾é ÈÉĀ~ ¢´£ IìÆĉ½  Ăz ÓĀz¾ù äö¤¸ù ćwă

ĈöÍv ćºþz Ă¤Å¹ I¢Åv ¹v¾åv Ĉñºý¿ ĂúĊz  ćwăĈñºý¿ ìÆĉ½ ćwþ{ù ¾z  ÿ ¡wĊ³ I¡Āå$ ÈÉĀ~ ¢´£ ćwă

÷w¬ýv #Ôö¤¸ù Ĉù ĂúĊz ¿v Ĉæö¤¸ù ÛvĀýv ÷vºí ¾ă ½¹ Ăí ¹¾Ċñ  ćwăĈñºý¿ Ăê{Õ ćwăwþ{ù ÃwÅv ¾z  óÿº« ćºþz

                                                                                                                                                                                      
,
 è³ ĂúĊzĈĉwă Ăí Ăz ¡½ĀÍ ĈÅºþă ÈĉvÀåv vºĊ~ Ĉùºþþí ÀĊý ½¹ üĉv Ă¤Å¹ ½v¾é Ĉùºý¾Ċñ ) 
̹
  ĂúĊz ¹v¾åv ¹vºÞ£ ×w´õ ¿v ĂúĊz ìĉ ½¹ āºÉ ĂúĊz IĂùwý Ĉù Ăí ºý½v¹ ¹Ā«ÿ ÀĊý Ăýwñºþ¯ ¾úÝ ćwă ĂúĊz ìĉ ½¹ ûwùÀúă ¡½ĀÍ Ăz v½ ¾æý üĉºþ¯ ºývĀ£  Ăùwý

ĂúĊz Ăz āºÉ ¢·v¹¾~ ¡Āå Ăĉwù¾Å )ºă¹ ½v¾é ÈÉĀ~ ¢´£ ûj ¡Āå yĊ£¾£ Ăz Ĉò¤Æz IûwñºÉ  ½¹ Ăí ¹½v¹ wăĂúĊz Ĉù ¾í» Ăùwý ãÿ¾Þù ¿v )¹ĀÉ  üĉ¾£

ĂúĊz Ĉù Ăýwñºþ¯ ¾úÝ ćwă ĂúĊz Ăz ûvĀ£ ĂúĊz ìĉ ½¹ v½ ©ÿ¿ ìĉ đĀúÞù Ăí ¹¾í ā½wÉv ÷vo£ ¾úÝ ćwă Ĉù ½v¾é ÈÉĀ~ ¢´£ Ăùwý )ºă¹ 
3
 Pure Endowment Insurance 

4
 Endowment Insurance 



  

 
 

̹̀ 

ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 -(, Ătv½v Ĉù )¹ĀÉ Ă¤Å¹ üĉv ĈöÍv ćwþ{ù  ôîÉ ½¹ ćºþz-(,  ÿ-(-  ½¹ Ăí ¢Åv āºÉ Ătv½vĂùv¹v  ¡w´ĊÑĀ£ wz

Ă¤Å¹ üĉv Ăz ĈöĊúî£ )¢Åv āºÉ Ă¤·v¹¾~ ćºþz  

 

ôîÉ -(,(   ÛvĀýv ĂúĊzĈñºý¿ 

 5¼·wù8/ ',+7 
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ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 ¾ĉwÅ wz ûj èĊæö£ Ĉýw{ù ÿĈõwù ćwă½v¿wz ÿ ¡đĀÎ´ù 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ôîÉ-(-(  ć¾ú¤Æù ÛvĀýv 

  

 ôîÉ,(,( ¾úÝ ĂúĊz ÛvĀýv 

5¼·wù 8/7 

 

 5¼·wù8-7 I8/7 

 È¸z ¾Úý¿v
wĉvÀù ¢·v¹¾~

¢·v¹¾~ ¡ºù

ć¾ú¤Æù ÛvĀýv ćºþz Ăê{Õ ćwþ{ù

ĂöÍwå wz

ĂöÍwåĒz

¾úÞõv ÷v¹wù

ôévº³ üĊúÒ£ wz

¢éĀù

Ûÿ¾É ¶ĉ½w£

ĈöÎå¾Å

ĈöÎå Ă£

¢·v¹¾~ āĀ´ý

¢·v¹¾~ ÛĀý

¢zw§

¾Ċâ¤ù

ć¹v¾æýv

ë¾¤Êù

 ¹v¾åv ¹vºÞ£
ÈÉĀ~ ¢´£

ĂúĊz è³ ¢·v¹¾~ ¡wÞå¹

 ÿ ć½ÿj Üú« È¸z ¾Úý¿v
Ĉõwù Üzwþù ¢Éw{ýv

ĈÖÆé ĂúĊz è³ wz ć¾ú¤Æù

w¬îĉ ĂúĊz è³ wz ć¾ú¤Æù

ºĉ¾· Çÿ½

ć¹v¾æýv

Ĉăÿ¾ñ



  

 
 

̸̺ 

ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

  óÿº« ½¹-(- øĊÆê£ äö¤¸ù ÛvĀýv  ĂúĊz ¡đĀÎ´ù ćºþzĈñºý¿  Ătv½v ÈÉĀ~ ¢´£ ìÆĉ½ ÛĀý ÃwÅv ¾z

ĂúĊz )¢Åv āºÉ  óÿº« ½¹ āºÉ Ătv½v ćwă-(- ĂúĊz iÀ«  ćwăĈñºý¿ ĂúĊz Ăùv¹v ½¹ Ăí ºþ¤Æă ìĊÅĒí  ćwă

Ĉñºý¿ Ĉù Ĉå¾Þù ÀĊý û½ºù )ºýĀÉ 

 

óÿº« -(-(  ĂúĊz äö¤¸ù ÛvĀývĈñºý¿ ÈÉĀ~ ¢´£ ìÆĉ½ ćwþ{ù ¾z 

¡đĀÎ´ù ¡w´ĊÑĀ£ ÛĀþ¤ù ¡đĀÎ´ù Ĉöí ¡w´ĊÑĀ£ 
ÛĀý  ĂúĊz

Ĉñºý¿ 

 ćwþ{ù ¾z

 ìÆĉ½

 ¢´£

ÈÉĀ~ 

 ¡Āå Ăĉwù¾Å)¢Åv ¢zw§ ĂúĊz ¡ºù ½¹ ¢zw§ Ăĉwù¾Å wz,
 

-  ¡ºù ćv¾z ¡Āå ÈÉĀ~ Ătv½v

üĊÞù 

- ĂúĊz Ăĉwù¾Å ¢·v¹¾~  ½¹ Ăùwý

ĂúĊz ¡Āå ¡½ĀÍ āºÉ 

- ĂúĊz ºĄÞ£ ÷ºÝ  ¢·v¹¾~ Ăz ¾ñ

 ¡wĊ³ ¡½ĀÍ ½¹ Ăĉwù¾Å

ĂúĊz ĂúĊz ¡ºù ûwĉw~ w£ āºÉ 

-  ëºýv ĂúĊz è³ ćv½v¹ 

- ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» ûÿºz  ûwĉw~ ½¹

ĂúĊz ¡ºù Ăùwý 

- ûÿºz ÿ ćºêý Ç¿½v  ûwîùv

ĂúĊz ºĉ¾·¿wz  äæ¸ù wĉ Ăùwý

Ăĉwù¾Å û¹¾í 

 ¾úÝ ĂúĊz

Ĉýwù¿-
 

¡Āå 

- ¡Āå Ăĉwù¾Å IĂýđwÅ Ăz  ¡½ĀÍ

Ĉýwîö~ Ĉù ÈĉvÀåv  Ăí ºzwĉ

Ĉù ĂúĊz è³ ûj wz yÅwþ¤ù  ºývĀ£

 ¢zw§ wĉ ÿ ºÉwz Ă¤Év¹ ÈĉvÀåv

)ºýwúz 

- ĂúĊz I÷½Ā£ ¡v¾§v Èăwí ćv¾z  ¾ñ

 ºÝwÎ£ ¡½ĀÍ Ăz v½ ĂúĊz Ăĉwù¾Å

 ÈĉvÀåv yĉ¾Ñ ìĉ wz ÿ ĈzwÆ³

Ĉù üĊĊÞ£ )ºþí 

ć¹ĀÞÍ Ăĉwù¾Å wz.
 

 Ĉýwîö~ ¡½ĀÍ Ăz IĂúĊz ¡ºù ½¹ āºÉºĄÞ£ Ăĉwù¾Å

 ÈăwíĈù  ¾æÍ Ăz ĂúĊz ¡ºù ćwĄ¤ýv ½¹ ÿ ºzwĉ

Ĉù )#¢Åv ¾¤úí ĂúĊz è³ Iûj ¢ĉÀù$ ºÅ½ 
 

 Ăĉwù¾Å wz

ĈõÿÀý/
 

ĂúĊz üĉv ½¹  ôzwêù ½¹ ½wî{öÕ IĂùwý

÷vÿ ¡Āå Ĉù Ĉõwù üĊùw£ āºý¾Ċñ  )¹ĀÉ

ĂúĊz ¡vºĄÞ£ Ĉù ¾ñ  ¿v Ĉîĉ Ăz ºývĀ£

 ÷vÿ ôÍv ¢·v¹¾~ üĊúÒ£ ¢õw³ ĂÅ

 ÷vÿ ā¾Ąz ÿ ôÍv ¢·v¹¾~ üĊúÒ£ wĉ ÿ

 ÷w¬ýv ÷vÿ āºýwù ¢·v¹¾~ üĊúÒ£ wĉ

ĂúĊz üĉv )¹ĀÉ  ćwă½ĀÊí ½¹ Ăùwý

 āºýwù ¾úÝ ĂúĊz ûvĀþÝ ¢´£ äö¤¸ù

½wîăºz0 Ĉù Ătv½v ÀĊý )¹ĀÉ 

 ¾úÝ ĂúĊz

ć½w{¤Ýv,
 

                                                                                                                                                                                      
1
 Level Term Life Insurance 

2
 Term Life Insurance 

3
 Increasing Term Insurance 

4 
Decreasing Term Insurance 

5
 Residual Debt Life Insurance 
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ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 ¾ĉwÅ wz ûj èĊæö£ Ĉýw{ù ÿĈõwù ćwă½v¿wz ÿ ¡đĀÎ´ù 

 

 

¡đĀÎ´ù ¡w´ĊÑĀ£ ÛĀþ¤ù ¡đĀÎ´ù Ĉöí ¡w´ĊÑĀ£ 
ÛĀý  ĂúĊz

Ĉñºý¿ 

 ćwþ{ù ¾z

 ìÆĉ½

 ¢´£

ÈÉĀ~ 

ĂúĊz  ĂúĊz è³ ¢åwĉ½¹ ćv¿v ½¹ ¾ñ

Ĉù ºĄÞ£  ¡Āå ûwù¿ ¿v Ăí ºă¹

ĂúĊz  ówÅ ¾ă IĂúĊz ¡ºù ûwĉw~ w£ āºÉ

 Ăz v½ ĈþĊÞù àö{ù)¹¿v¹¾ z ûwÞæþĉ» 

 ĂúĊz

ĂþĉÀă  wĉ

ć¾ú¤Æù 

ĈöĊÎ´£ 

 ¢Ċözwé ćv½v¹ ĂúĊz ¹v¹½v¾é ºĉºú£

Ĉñºý¿  ½¹ Ĉýwù¿ Ì¸Êù ā½ÿ¹ ìĉ ½¹

ĂúĊz ¡ºù óĀÕ Ăùwý  Ăí ¢Åv ûÿºz

 ÷w¬ýv è³ wz ÿ ºĉº« ĈîÉÀ~ ¡wþĉwÞù

üÅ ÈĉvÀåv yÅwþ£ Ăz ¾£đwz ĂúĊz 

Ĉù ½¹wÍ ¹ĀÉ) 

ºĉºú£ ôzwé- 

 ¢Ċözwé ćv½v¹ ôĉº{£ Ĉýwù¿ ¾úÝ ĂúĊz

 ¾úÝ ĂúĊz Ăz ĂúĊz ¡ºù ¿v Ä~

Ă¤·ÿºýv ćºĉ¾·¿wz Ç¿½v wz ÿ ½v¹  ¢Åv

Ăí  Ĉ¤ùĒÅ ¢ĊÞÑÿ Ăz Ă«Ā£ ûÿºz

ĂúĊz ĈöÞå āºÉĂúĊz I  ½¹wÍ ºĉº« Ăùwý

Ĉù )¹ĀÉ 

ôĉº{£ ôzwé.
 

 ¿v ½v¹½Ā·¾z ÿ ºĉºú£ ôzwé Ó¾É ÿ¹

 ôĉº{£ ôzwé ½¹ ©½ºþù ±¾É Ăz

Ĉö{é ¾ÖÅ ÿ¹ ¡w´ĊÑĀ£ )¢Åv 

 ôzwéºĉºú£ ÿ ôĉº{£ 

 ûwù¿ w£$ ĂúĊz ¡ºù ÷wú£ ½¹ ĂúĊz è³

ĂúĊz ¡Āå Ĉù ¢·v¹¾~ #āºÉ )¹ĀÉ 

 ĂúĊz è³ ¢·v¹¾~ wz

ĂúĊz ¡ºù ÷wú£ ½¹ 
- Āå ìÆĉ½ ÈÉĀ~¡  ¡½ĀÍ Ăz

÷v¹wù ¾úÞõv 

- ¢í¾É wă ºĊÅ½¾Å üÅ ĂúĊz ć

ĂúĊz  ¹ÿº³ v½ Ăùwý,-+(,++ 

 ówÅĈù ½v¾é ºþă¹/) 

-  üÅ ćÿ½ ¾z ¢ĉ¹ÿº´ù ûÿºz

āºÉ ĂúĊz0
 

-  Ăz ¡Āå Ăĉwù¾Å ¢·v¹¾~

 ĂúĊz

÷wú£ ¾úÝ.
 

 wz$ üĊÞù ¡ºù ûwĉw~ w£ ĂúĊz è³ üĉv

ĂúĊz ûwù¿ ûj w£ Ăí Ó¾É  ºĊé ½¹ āºÉ

Ĉù ¢·v¹¾~ #ºÉwz ¡wĊ³ )¹ĀÉ 

 ĂúĊz è³ ¢·v¹¾~ wz

¹ÿº´ù ¡ºù ½¹ 

                                                                                                                                                                                      
1
 Credit Life Insurance 

ĂúĊz ĂúĊz ÛvĀýv ¿v Ĉîĉ ć½w{¤Ýv ¾úÝ ćwă $ ć½w{¤Ýv ćwăCredit InsuranceĂúĊz ½¹ )ºþ¤Æă # ĂúĊz ¡Āå ¡½ĀÍ ½¹ wĄþ£ ć½w{¤Ýv ¾úÝ ćwă  IāºÉ

 ¿v ÷vÿ ¢·v¹¾~¿wzĈù ÷w¬ýv ĂúĊz ¢í¾É èĉ¾Õ ĂúĊz ĈþÞĉ IĈöí ¢õw³ ½¹ Ĉõÿ )¹ĀÉ ĂúĊz ć½wîĊz wĉ ÿ Ĉñ¹w¤åv½wí ¿v ¡½ĀÍ½¹ Ić½w{¤Ýv ćwă  ÀĊý āºÉ

÷vÿ ¢·v¹¾~¿wz Ĉù ÷w¬ýv wă Ĉù Ătv½v ½wîăºz āºýwù ¾úÝ ĂúĊz wĄþ£ ûv¾ĉv ½¹ )¹ĀÉ )¢Åv ć½w{¤Ýv ¾úÝ ĂúĊz ûwúă Ăí ¹ĀÉ 
2
 Renewable Term Insurance 

3
 Convertible Term Insurance 

/
  ¢í¾É IĂ¤å¾ñ ÷w¬ýv ĈÅ½¾z è{Õ  v½ ºĊÅ½¾Å üÅ đĀúÞù Iûv¾ĉv ½¹ ¾úÝ ÷wú£ ĂúĊz āºþă¹ Ătv½v ĂúĊz ćwă,+1 Ĉù ¾Úý ½¹ ówÅ )ºý¾Ċñ 
0
  üĊĉj ½¹ Ăîþĉv wz  Ăùwý13ĂúĊz ĈþÅ äêÅ I ¢í¾É Ĉ·¾z Ĉõÿ I¢Åv āºÉ ã¼³ āºÉ ¢ĉ¹ÿº´ù ĂúĊz ćwă  ¾¨ívº³ ćÿ½ ¾z ĈĉwăĂúĊz üÅ  ½v¾é āºÉ

ā¹v¹ )ºýv 



  

 
 

̺̺ 

ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 

¡đĀÎ´ù ¡w´ĊÑĀ£ ÛĀþ¤ù ¡đĀÎ´ù Ĉöí ¡w´ĊÑĀ£ 
ÛĀý  ĂúĊz

Ĉñºý¿ 

 ćwþ{ù ¾z

 ìÆĉ½

 ¢´£

ÈÉĀ~ 

 Ăí ûwù¿ ¾ă ½¹ ûwÞæþĉ»

ĂúĊz ºþí ¡Āå āºÉ,) 

-  ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» ćv½v¹ 

- ćv½v¹ Ićºêý Ç¿½v  Ç¿½v

 ûwîùv Ă¬Ċ¤ý ½¹ ÿ ćºĉ¾·¿wz

÷vÿ ¢åwĉ½¹ 

- Ăz ôĉº{£ ûwîùv ćv½v¹ ĂúĊz  Ăùwý

wz  Ăĉwù¾Å äæ¸ù-
 

- đwz ĂúĊz è³ ćv½v¹ 

ĂúĊz ¡Āå ¡½ĀÍ ½¹  ¡ºù ½¹ āºÉ

ĂúĊz è³ IĂúĊz  Ăz āºÉ ¢·v¹¾~ ćwă

ĂúĊz Ĉúý ¹¾¤Æù ûwÞæþĉ» wĉ ½v¼ñ )¹ĀÉ 

 è³ ¹v¹¾¤Åv ûÿºz

ĂúĊz 

ĂúĊz ¡wĊ³ ¡½ĀÍ ½¹  ûwĉw~ ½¹ āºÉ

ĂúĊz ¡ºù IĂúĊz Ăĉwù¾Å Ăz  ¡½ĀÍ

Ĉù ¢·v¹¾~ Ićÿ Ăz w¬îĉ )¹ĀÉ 

 ĂúĊz¾úÝ 

 ôĊîÊ£

Ăĉwù¾Å 

¡wĊ³ 

ĂúĊz ¡Āå ¡½ĀÍ ½¹  ¡ºù ½¹ āºÉ

ĂúĊz è³ ¿v ĈÊ¸z wĉ ÷wú£ IĂúĊz  ćwă

 ÿ ā¾Ąz ûÿºz wĉ ā¾Ąz wz āºÉ ¢·v¹¾~

ĂúĊz Ăz w¬îĉ ¡½ĀÍ Ăz  wĉ ½v¼ñ

Ĉù ¹¾¤Æù ûwÞæþĉ» )¹ĀÉ 

ĂúĊz è³ ¹v¹¾¤Åv wz 

( ( 

-  ÛĀý ìĉ ¡wĊ³ Ó¾É Ăz ĂúĊz

ĂúĊz è³ ¹v¹¾¤Åv ûÿºz  ¢Åv

 ćv¾z ĂíĂÆÅoù ìĉ ûwþí½wí 

Ĉù ½¹wÍ )¹ĀÉ 

- ĂúĊz ¡wĊ³ ¡½ĀÍ ½¹  ½¹ āºÉ

 ĂþĉÀă I¢ùº· ¡ºù ûwĉw~

ĂúĊz ĂýđwÅ ć¾òÉ¹¾ñ  Ăz āºÉ

 ā¹vĀýw· ćwÒÝv ¿v Ĉîĉ āv¾úă

 ìĉ ¡ºù Ăz ºÎêù ½ĀÊí ½¹

Ĉù ¢·v¹¾~ āwù )¹¹¾ñ 

-  ¡ÿwæ¤ù ĂúĊz è³ ¢·v¹¾~

 ĂúĊz ¾úÝ

ć¾òÉ¹¾ñ 

                                                                                                                                                                                      
3 
Whole Life Insurance 

̸
   Ăĉwù¾Å Iwă½ĀÊí Ĉ·¾z ½¹ ¢Åv ¾í» Ăz ÷¿đåĂúĊz ¡Ā Ĉù ć¹ĀÞÍ ¡½ĀÍ Ăz ¾úÝ ÷wú£ ćwă  ówÅ ¾ă ½¹ ÈĉvÀåv ºÍ½¹ ËĀÎ· ½¹ ć¾¨ívº³ Ăí ºþÉwz

Ì·wÉ Ĉ·¾z ÃwÅv ¾z )¹½v¹ ¹Ā«ÿ Ĉõwù ćwă 
-
  ĂúĊz ¾ñv Ā¸ý IĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» ôĊîÊ£ ÿ ĂúĊz Ûÿ¾É ¿v ºÞz Ĉ£ºù ½v¼ñĂúĊz è³ ºývĀ¤ý wĉ ºăv ĂúĊz ºĉ¾·¿wz Ăz ôĉwú£ ÿ ¹¿v¹¾ z v½ Ĉ£j ćwă  Ă¤Évºý ÀĊý Ăùwý

Ĉù IºÉwz ĂúĊz Ăz ºývĀ£ ĂúĊz ¢ÅvĀ·½¹ ¾ñ ĂúĊz )ºþí Ătv½v v½ äæ¸ù Ăĉwù¾Å wz Ăùwý  ûwù¿ w£ āºÉ ôĊîÊ£ ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» Iäæ¸ù Ăĉwù¾Å Ă{Åw´ù ćv¾z ¾ñ

ĂúĊz ¢ÅvĀ·½¹ ĉ ĂúĊz è³ ûvĀþÝ Ăz v½ ½v¼ñĈéwz ćv¾z w¬î Ĉù ¾Úý ½¹ ĂúĊz ¡ºù āºýwù  Ă{Åw´ù v½ w¬îĉ ĂúĊz è³ üĉv wz ÈÉĀ~ ôzwé Ăĉwù¾Å ÿ ¹¾Ċñ

Ĉù )ºþí 



 

 

./ 
  1/ 

ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 ¾ĉwÅ wz ûj èĊæö£ Ĉýw{ù ÿĈõwù ćwă½v¿wz ÿ ¡đĀÎ´ù 

 

 

¡đĀÎ´ù ¡w´ĊÑĀ£ ÛĀþ¤ù ¡đĀÎ´ù Ĉöí ¡w´ĊÑĀ£ 
ÛĀý  ĂúĊz

Ĉñºý¿ 

 ćwþ{ù ¾z

 ìÆĉ½

 ¢´£

ÈÉĀ~ 

 ºÎêù ½ĀÊí Ăz Ă¤Æz 

Ă¤Å¹  ½¹ ć¾ú¤Æù ¡đĀÎ´ù ćºþz óÿº«-(. ¢Åv āºÉ Ătv½v) 

 ½¹ ĂúĊz Ăĉwù¾Å ĈÕwÆév ¢·v¹¾~

ćÿwÆù Ĉýwù¿ ôÍvĀå  ¡ºù w£ ÿ

üĊÞù w¬îĉ wĉ ÿ ć¾ú¤Æù Ăz )¾Ċòz 

 ĂúĊz

ć¾ú¤Æù,
 

¡wĊ³ Ăĉwù¾Å 6 ¡Āå Ăĉwù¾Å ć¹wÝ Ôö¤¸ù ĂúĊz 
- ĂúĊz ¡Āå ¡½ĀÍ ½¹ ½¹ āºÉ 

 ½¹ ÿ ¡Āå Ăĉwù¾Å IĂúĊz ¡ºù

 üĉv ûwĉw~ ½¹ ćÿ ¡wĊ³ ¡½ĀÍ

 ¢·v¹¾~ ¡wĊ³ Ăĉwù¾Å I¡ºù

Ĉù )¹ĀÉ 

 ¾úÝ ĂúĊz

Ä~ ÿ  ¿vºýv 

Ôö¤¸ù 

¡Āå Ăĉwù¾Å ¾zv¾z ÿ¹ 6 ¡wĊ³ Ăĉwù¾Å 

 ¾zv¾z ÿ¹ Ôö¤¸ù ĂúĊz

 ¡½ĀÍ ½¹ Ăĉwù¾Å

¡wĊ³ 

¡wĊ³ Ăĉwù¾Å ¾zv¾z ÿ¹ 6 ¡Āå Ăĉwù¾Å- 
 ¾zv¾z ÿ¹ Ôö¤¸ù ĂúĊz

¡Āå Ăĉwù¾Å 

ĂúĊz ĂúĊz è³ ¢åwĉ½¹ ćv¿v ½¹ ¾ñI 

Ĉù ºĄÞ£  ¡Āå ¡½ĀÍ ½¹ Ăí ºă¹

ĂúĊz  ¡Āå ¶ĉ½w£ ¿v IĂúĊz ¡ºù ½¹ āºÉ

 ûvĀþÝ Ăz v½ Ĉâö{ù ĂúĊz ¡ºù ûwĉw~ w£

ć¾ú¤Æù Üæþĉ» Ăz  ûwĉw~ ½¹ ÿ ¹¿v¹¾ z

ĂúĊz Ă¯ IĂúĊz ¡ºù  wĉ ºÉwz āºý¿ āºÉ

 v½ āºÉ ºĄÞ£ Ăĉwù¾Å ºþí ¡Āå

)ºþí ¢·v¹¾~ 

 ºĊÅ½¾Å wz¢zw§ 

-  ĈöÍv ÈÉĀ~ ìĉ ¿v Ĉ{Ċí¾£

 wĉ Ôö¤¸ù ¾úÝ ĂúĊz Mw£ºúÝ$

 ¢éĀù ÈÉĀ~ ìĉ ÿ #¾úÝ ÷wú£

 wz Ĉýwù¿ ¾úÝ ĂúĊz ¾ĊÚý$

 #ĈõÿÀý Ăĉwù¾Å 

-  ¿v ¾¤úí ĂúĊz è³ ćv½v¹

ĂúĊz è³ ÛĀú¬ù  ćwă

ÈÉĀ~ )vÀ¬ù ćwă 

-  üĊùw£ Ăz ¿wĊý ¹½vĀù ½¹ ¹¾z½wí

¾¤ÊĊz Ĉõwù 

 ĂúĊz

Ĉñ¹vĀýw· 

ĈÅ½¾z 5¼·wù  ćwþ{ù ¾z èĊê´£ ćwă8. '/ '1 '3(,+7 

 

 Ăz Ă«Ā£ wz óÿº«-(-I ãÿ¾Þù ¿v üĉ¾£ ĂúĊz  ćwăĈñºý¿  ìĊÅĒíĈù ĂúĊz Ăz ûvĀ£  IĈýwù¿ ¾úÝ ćwă

ĂúĊz ĂúĊz ÿ ¾úÝ ÷wú£ ćwă ćwă  ¾úÝÔö¤¸ù ¹¾í ā½wÉv ºþ¤Æă Ĉ{ĉwÞù ÿ wĉvÀù ćv½v¹ ìĉ ¾ă ĂíĂúĊz ½¹ )  ćwă

IĈýwù¿ ¾úÝ ĂúĊz ¡Āå ¡½ĀÍ ½¹ wĄþ£ ¡Āå Ăĉwù¾Å ĂúĊz ¡ºù ĈÕ ½¹ āºÉ Ĉù ¢·v¹¾~ Ăùwý ¹ĀÉ ÛĀý üĉv ½¹ )

                                                                                                                                                                                      
1 
Annuity Insurance 

-
  ĂúĊz Ĉ·¾z ½¹ Ăùwý ĂúĊz Iûv¾ĉv ½¹ āºÉ Ătv½v ćwă Ĉù ½v¼ñ  ûwĉw~ ½¹ v½ ¹Ā· ¾úÝ ĂúĊz Ăĉwù¾Å IĈõwù Ôĉv¾É ¹Ā{Ąz yÅwþ£ Ăz ºývĀ£.  wĉ ówÅ0  ûÿºz ówÅ

 )ºă¹ ÈĉvÀåv ĈîÉÀ~ ¡wþĉwÞù ÷w¬ýv 



  

 
 

̺̼ 

ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 ĂúĊzwăI ĂúĊz è³ ĂúĊz üÅ ÃwÅv ¾z  ºĉ¾· ûwù¿ ½¹ āºÉĈù Ă{Åw´ù ¹ĀÉ ) üĉv ĂúĊz óĀÎ´ùĈñºý¿I  ćv½v¹

ćºêý Ç¿½v, ćºĉ¾·¿wz Ç¿½v ÿ- ¢ÆĊý. ÿ  ā½ÿ¹ ćv¾z v½ ¡Āå ìÆĉ½¹ÿº´ù Ĉù ÈÉĀ~ )ºă¹  

ĂúĊz ½¹ üĊþ°úă Ăĉwù¾Å Ăæõoù IĈýwù¿ ¾úÝ ćwă ĂúĊz ÈÉĀ~ wå¾Í ÿ ¹½vºý ¹Ā«ÿ ć½v¼ñ  Ătv½v ûj ½¹ ćv

Ĉù )¹ĀÉ ĂúĊz ½¹  I¾úÝ ÷wú£ ćwăĈúý ¹wĉ¿ üÅ ÈĉvÀåv wz ÿ ¢Åv ûwÆîĉ ¾úÝ ÷wú£ ½¹ Ĉ¤·v¹¾~ ĂúĊz è³  )¹ĀÉ

ćºêý Ç¿½v ćv½v¹ ¾úÝ ÷wú£ ĂúĊz ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» wĉ ÿ ĂúĊz üĉv¾zwþz I¢Åv Ĉù ½v¼ñ ĂúĊz ºývĀ£  ÿ ¶Æå v½ Ăùwý

ĂúĊz ćºêý Ç¿½v ¿v Ăí üĉv wĉ ºþí ¢åwĉ½¹ v½ ćºêý Ç¿½v ĂùwýI ¾Ąz wz ÷vÿ)ºþí ¢åwĉ½¹ ā  ¢·v¹¾~ IüĊþ°úă

 ĂúĊz è³ ¾úÝ ÷wú£Ĉù ĂýĀñ Ăz ºývĀ£ ĂúĊz Ăí ¹ĀÉ Ĉ³v¾Õ ćv  wĉ ÿ ¹¿v¹¾ z ĂúĊz è³ I¾úÝ ÷wú£ ½¹ ½v¼ñ

ĂúĊz Ăí Ĉýwù¿ ¿v ĂúĊz è³ ¢·v¹¾~  üĉv ½¹ ĈþÅ ¢ĉ¹ÿº´ù ®Ċă )¹¹¾ñ äéĀ¤ù IºĊÅ½ ĈÍw· üÅ Ăz ½v¼ñ

ĂúĊz ĂúĊz ÿ ¹½vºý ¹Ā«ÿ Ăùwý Āå ĈþÅ ¾ă ½¹ āºÉ)¢Åv ¢·v¹¾~ ôzwé Ăĉwù¾Å Iºþí ¡ ĂúĊz  ¿v Ĉýwù¿ ¾úÝ Ăùwý

¡wĄ« ć½wĊÆzI ĂúĊz ìĉ ĂĊ{É  ½¹ ¡Āå Ăí Ĉ£½ĀÍ ½¹ wĄþ£ ĂúĊz Ăĉwù¾Å Ăí ¡ÿwæ£ üĉv wz ¢Åv ¾úÝ ÷wú£ Ăùwý

ĂúĊz ā½ÿ¹$ Ì¸Êù Ĉýwù¿ ā¿wz ìĉ ĂúĊz ìĉ ½¹ )¢Åv ¢·v¹¾~ ôzwé I¹¾Ċñ ¡½ĀÍ #Ăùwý  IĈýwù¿ ¾úÝ Ăùwý

z Ăĉwù¾Å ¢·v¹¾~ĂúĊz ô¨ù ĂúĊ  ¿v Ĉ¤·v¹¾~ ÿ º¤æĊý çwæ£v ¾Ö· ¢Åv üîúù ÿ ¢ÆĊý ĈÞÖé I¾úÝ ÷wú£ Ăùwý

)¹¾Ċòý ¡½ĀÍ ĂúĊz ¢í¾É yýw« üĉv Ăz Ă«Ā£ wz ĂúĊz Ăí  v½ ¡Āå ìÆĉ½ wĄþ£ I¾úÝ ÷wú£ ÿ Ĉýwù¿ ¾úÝ ćwă

Ĉù ÈÉĀ~ ºþă¹ĂúĊz I Ăùwý Ĉù ÈÉĀ~ v½ ¡wĊ³ ìÆĉ½ øă ÿ ¡Āå ìÆĉ½ øă Ăí ºÉ Ătv½v ćºĉº« ćwă  )ºþă¹

Ă¤·wþÉ ¿v ĂúĊz üĉ¾£  ćwă ¾úÝÔö¤¸ù ùĈ ûvĀ£ Ăz zĊĂú wăć ¾úÝ ÿ Ä~ ¿vºýv ā½wÉv ¹¾í) ĂúĊz Ăùwý ¾úÝ  Ôö¤¸ù

ĂúĊz ÛĀý ÿ¹ wz ć¹wĊþz ãĒ¤·v ìĉ üĊÊĊ~ Ăùwý #¾úÝ ÷wú£ ÿ Ĉýwù¿ ¾úÝ$ üĉv ûj ÿ ¹½v¹ ĂúĊz ºĄÞ£ Ăí  Ăz ¾ñ

ĂúĊz ¡Āå Ăz wĄþ£ ĂúĊz Ăĉwù¾Å ¢·v¹¾~ Ĉúý ¹ÿº´ù ½v¼ñ ĂúĊz ā½ÿ¹ ûwĉw~ ½¹ ¡wĊ³ ¡½ĀÍ ½¹ Ăîöz I¹ĀÉ  IĂùwý

ĂúĊz Ăĉwù¾Å ¢·v¹¾~ Iüĉv¾zwþz )¢Åv ¢·v¹¾~ ôzwé ûj Ăĉwù¾Å  ÛvĀýv ¿v ĈÒÞz ½¹ )¢Åv ĈÞÖé Ôö¤¸ù ¾úÝ Ăùwý

ĂúĊz üĉv w¤åv½wí ¿v IĂùwýĈù ÿ Ă¤Év¹ ÈÉĀ~ ÀĊý ĈtÀ« wĉ Ĉöí Ĉñ¹  ¿v Ĉ¤úÆé wĉ ÷wú£ ¢·v¹¾~ y{Å ºývĀ£

 )¹¹¾ñ ĂúĊz Ăĉwù¾ÅĂúĊz üĉv yĉwÞù ¿v Ĉù Ăùwý  Ăí ¹¾í ā½wÉv ¹½Āù üĉv Ăz ûvĀ£ ¾§v I¹wĉ¿ ÷½Ā£ ¹Ā«ÿ ôĊõ¹ Ăz

ĂúĊz Ĉõwù Ĉù Èăwí Ăùwý ĂúĊz ½ÿºÍ ¿v Ä~ ÿ ºzwĉ )¹½vºý ¹Ā«ÿ ûj Ôĉv¾É ¾ĊĊâ£ ûwîùv Ăùwý  

ĂúĊz è³ ĂÆĉwêù ËĀÎ· ½¹  IÔö¤¸ù ÿ ¾úÝ ÷wú£ IĈýwù¿ ¾úÝ ćwăûwÆîĉ Ôĉv¾É ¢´£I ĂúĊz  ¾úÝ ćwă

 ĂúĊz è³ ćv½v¹ Ĉýwù¿ĂúĊz ¾ĉwÅ Ăz ¢{Æý üĊĉw~ Ăùwý  ćwăĈñºý¿  )ºþ¤ÆăĂúĊz ā½ÿ¹ ÈĉvÀåv wz  IĂùwý ĂúĊz è³

                                                                                                                                                                                      
1
 Cash Value 

2
 Surrender Value 

Ĉâö{ù ¢Åv Ăí ½¹ ¡½ĀÍ ¢ÅvĀ·½¹ ĂúĊz ½v¼ñ ¿v ô´ù Ă¤·ÿºýv ĂúĊz Ăùwý Ăz ûvĀþÝ Ç¿½v ºĉ¾·¿wz Ăz ĂúĊz ½v¼ñ ¢Êñ¾z ā¹v¹ ºăvĀ· ºÉ ÿ Ä~ ¿v ûj 

ĂúĊz Ăùwý ½w{¤Ýv ºăvĀ¸ý ¢Év¹. 

 

.  ĂúĊz ćºêý Ç¿½v wz ¾zv¾z wêĊé¹ ºĉ¾·¿wz Ç¿½v Ăí ¢Åv¾í» Ăz ÷¿đĂúĊz )¢ÆĊý ĂùwýĂþĉÀă ¾Æí ¿v Ä~ ¾ñ v½ Ĉêzwù Ićºêý Ç¿½v ½vºêù ¿v ºĉ¾·¿wz ćwă

£ĂúĊz Ăz ºĉ¾·¿wz Ç¿½v ûvĀþÝ ¢´Ĉù ¢·v¹¾~ ½v¼ñ)ºþí 



 

 

.1 
  1/ 

ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 ¾ĉwÅ wz ûj èĊæö£ Ĉýw{ù ÿĈõwù ćwă½v¿wz ÿ ¡đĀÎ´ù 

 

 

Ĉù ÈĉvÀåv Ĉýwù¿ ¾úÝ  Ăí Ĉ£½ĀÍ ½¹ ºzwĉĂúĊz è³  ¾úÝ Ôö¤¸ùĈù Èăwí  ºzwĉĉv w£ü  Ĉýwù¿$ ĈĉwĄý º³ ½¹ Ăí

ĂúĊz ā½ÿ¹ Ăí #¹ĀÉ ¹wĉ¿ ĈöĊ· Ăùwý  Ăz ìĉ¹Àý ĂúĊz è³Ĉù ¾úÝ ÷wú£  ¹¹¾ñ8.7) 

 ā½wúÉ Ăùwý üĊĉj è{Õ ûwñºþĉwúý Çÿ¾å ¹Àù½wí ĂÆĉwêù ËĀÎ· ½¹13  ÿ3. úĊz ĈõwÝ ćv½ĀÉ Ă8,, '

,-7ĂúĊz ½¹ I Ĉúý èöÞ£ ûwñºþĉwúý Ăz ć½wĊÆz ¹Àù½wí IĈýwù¿ ¾úÝ Ăùwý  ĂúĊz ûwñºþĉwúý ÿ ¹¾ĊñĈñºý¿  ĈöĊ·

ĂúĊz Ăz v½ óĀÎ´ù üĉv Ĉúý ¹wĄþÊĊ~ ½v¼ñ  IĈå¾Õ ¿v )ºþă¹ĂúĊz ¹Àù½wí ćwă  ¾úÝÔö¤¸ùĂúĊz ¿v ¾¤ÊĊz I  ćwă

ûwñºþĉwúý ÿ ¢Åv ¾úÝ ÷wú£ ÿ Ĉýwù¿ ¾úÝ ĂúĊz üĉv Çÿ¾å Ăz ć¾¤ÊĊz ôĉwú£ Ăùwý )ºý½v¹ wă 

 I¹v¾åv ¡ÿwæ¤ù ćwă¿wĊý Ăz Ă«Ā£ wz¢í¾É wăĂúĊz  ÛvĀýv ĂúĊz ć  ĂÑ¾Ý ½v¿wz Ăz ÿ Ĉ³v¾Õ v½ ć¾ú¤Æù ćwă

Ĉù ĂúĊz Ĉöí ½ĀÕ Ăz )ºþþí Ĉù v½ ć¾ú¤Æù ćwă  Ić¾ú¤Æù Ûÿ¾É ¶ĉ½w£ Ić¾ú¤Æù ¢·v¹¾~ ¡ºù Ă{þ« ¿v ûvĀ£

Þ£ Ić¾ú¤Æù ¢·v¹¾~ āĀ´ýć¾ú¤Æù ¢·v¹¾~ ÛĀý IÈÉĀ~ ¢´£ ¹v¾åv ¹vºI ĂúĊz è³ ¢·v¹¾~ ¡wÞå¹ ¹vºÞ£  ÿ

ć¾ú¤Æù ºĉ¾· Çÿ½ Ăê{Õ  )¹¾í ćºþzĂúĊz  ÿ¹ ½¹ ć¾ú¤Æù ćwă Ăö³¾ù5ºþ¤Æă ĈÅ½¾z ôzwé Ăö³¾ù 

Üú« Ĉõwù Üzwþù ¢Éw{ýv ÿ ć½ÿj, ÿ  Ăö³¾ùwĉvÀù ¢·v¹¾~- )  Ăö³¾ùÜú« Ăö³¾ù Ăz ÓĀz¾ù óÿv  ĂúĊz è³ ć½ÿj

 ÿ ¢Åv ć¾ú¤Æù Ăö³¾ù ¢Åv Ô{£¾ù ć¾ú¤Æù ÓwÆév ¢·v¹¾~ āĀ´ý Ăz ÷ÿ¹8-7 ) óÿº«-(. ûwÊý  āºþă¹

Ăê{Õ ĂúĊz äö¤¸ù ćºþz )¢Åv ć¾ú¤Æù ćwă  

 óÿº«-(.( Ăê{Õ ć¾ú¤Æù ĂúĊz ÛvĀýv ćºþz 

 Ăö³¾ù

ć¾ú¤Æù 

wþ{ù ć

Ăê{Õ ćºþz 
ć¾ú¤Æù ĂúĊz ÛĀý ¡w´ĊÑĀ£ 

 Ăö³¾ù

 ¢·v¹¾~

wĉvÀù 

 ¡ºù

 ¢·v¹¾~

ć¾ú¤Æù 

÷v¹wù ć¾ú¤Æù ¾úÞõv. 
ć¾ú¤Æù ¾úÝ ûwĉw~ w£ ć¾ú¤Æù ÓwÆév ¢·v¹¾~ ¾Ċòz  ¡½ĀÍ

Ĉù )¹¾Ċñ 

¢éĀù ć¾ú¤Æù/ 

 ÓwÆév ¢·v¹¾~

 ¾¨ívº³ ć¾ú¤Æù

 üĊÞù ¡ºù w£

ĂúĊz ÔÅĀ£ ¾ñ 

 ¡wĊ³ Ó¾É Ăz ć¾ú¤Æù ĂúĊzĈýwù¿05 

Ăz ÿ üĊÞù ûwù¿ w£ ć¾ú¤Æù ÓwÆév  Ó¾É

ć¾ú¤Æù ¡wĊ³ ¡ºù ûj ½¹ ¾Ċòz  ¢·v¹¾~

Ĉù )¹ĀÉ 

                                                                                                                                                                                      
1
 Accumulation Phase 

2
 Decumulation Phase 

3
 Whole Life Annuity 

4
 Temporary Annuity 

5
 Term Life Annuity 



  

 
 

̺̾ 

ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

  Ăö³¾ù

ć¾ú¤Æù 

wþ{ù ć

Ăê{Õ ćºþz 
ć¾ú¤Æù ĂúĊz ÛĀý ¡w´ĊÑĀ£ 

ĈÞÖé$ ĈþĊúÒ£ ć¾ú¤Æù ĂúĊz#,5 

 ¾úÝ óĀÕ Ăz ÓwÆév ¢·v¹¾~ć¾ú¤Æù  ¾Ċòz

 āºÉ Ì¸Êù ¡ºù ûwĉw~ w£ ÿ ¢ÆĊý Ă¤Æzvÿ

ĂúĊz ½¹ Ĉù ¢·v¹¾~ Ăùwý  Ă¯ ¹ĀÉ

ć¾ú¤Æù  ¡Āå wĉ ā¹Āz ¡wĊ³ ºĊé ½¹ ¾Ċòz

)ºÉwz ā¹¾í 

 üĊúÒ£ wz ć¾ú¤Æù

ôévº³- 

- ÿ ĈÞÖé ć¾ú¤Æù ĂúĊz ¿v ĈêĊæö£ ĂúĊz ÷v¹wù ć¾ú¤Æù ¾úÞõv 

)¢Åv 

- ć¾ú¤Æù ¾ñv  ¢·v¹¾~ Iºþí ¡Āå üĊúÒ£ ā½ÿ¹ ½¹ ¾Ċòz

 )¢åwĉ ºăvĀ· Ăùv¹v üĊúÒ£ ā½ÿ¹ ûwĉw~ w£ wå¾Í ć¾ú¤Æù 

- ć¾ú¤Æù Ăí Ĉ£½ĀÍ ½¹  ºĊé ½¹ üĊúÒ£ ā½ÿ¹ ûwĉw~ ½¹ ¾Ċòz

÷v¹wù ¡½ĀÍ Ăz ć¾ú¤Æù ÓwÆév ¢·v¹¾~ IºÉwz ¡wĊ³  ¾úÞõv

)¢Év¹ ºăvĀ· Ăùv¹v 

 Ûÿ¾É ¶ĉ½w£

ć¾ú¤Æù 

ĂöÍwå wz ć¾ú¤Æù. 
 ¹v¹½v¾é Ûÿ¾É ¿v üĊÞù ¡ºù ¢É¼ñ ¿v ºÞz ć¾ú¤Æù ÓwÆév

Ĉù ¢·v¹¾~ )¹ĀÉ 

ĂöÍwåĒz ć¾ú¤Æù/ Ĉù ¢·v¹¾~ ¹v¹½v¾é Ûÿ¾É ¿v ºÞz ĂöÍwåĒz ć¾ú¤Æù ÓwÆév )¹ĀÉ 

 āĀ´ý

 ¢·v¹¾~

ć¾ú¤Æù 

ĈöÎå¾Å ć¾ú¤Æù0 ā½ÿ¹ ¾ă ¿wáj ½¹ ć¾ú¤Æù ÓwÆév ¢·v¹¾~ Ĉù ¡½ĀÍ )¹¾Ċñ 

Ă£ ć¾ú¤Æù ĈöÎå1 
 ¢·v¹¾~ā½ÿ¹ ¾ă ćwĄ¤ýv ½¹ ć¾ú¤Æù ÓwÆév Ĉù ¡½ĀÍ )¹¾Ċñ 

 ¢·v¹¾~ ÛĀý

ć¾ú¤Æù 

¢zw§ ć¾ú¤Æù2 
 ć¾ú¤Æù ÓwÆév àö{ù I¢·v¹¾~ ā½ÿ¹ óĀÕ ½¹ wz wĉ ÿ ¢Åv ¢zw§

Ĉù ÈĉvÀåv ¢zw§ yĉ¾Ñ )ºzwĉ 

¾Ċâ¤ù ć¾ú¤Æù3 

 øúĊþĊù ìĉ ÿ Ì¸Êù ā¾Ąz µ¾ý ìĉ Ăí ¢zw§ ć¾ú¤Æù ãĒ· ¾z

Ĉù Ì¸Êù Ĉ¤·v¹¾~  ć¾ú¤Æù üĉv ½¹ Iºþí ć¾ú¤Æù ÓwÆév àö{ù

IĈ¤·v¹¾~ Ĉò¤Æz Ăĉwù¾Å ¹¾îöúÝ Ăz ĂúĊz ć½v¼ñ  ô{é ¿v ÿ ¹½v¹ ¾ñ

¢ÆĊý Ì¸Êù ĂúĊz ć½ÿj¹ĀÅ ¿v ĈÞzw£$ #¢Åv ¾ñ) 

 

 ¹v¾åv ¹vºÞ£
ć¹v¾æýv ć¾ú¤Æù4 )¢Åv ¾æý ìĉ ¾úÝ Ăz Ă¤Æzvÿ ć¾ú¤Æù ¢·v¹¾~ 

ë¾¤Êù ć¾ú¤Æù,  )¢Åv ¾æý ìĉ ¿v ÈĊz ¾úÝ Ăz Ă¤Æzvÿ ć¾ú¤Æù ¢·v¹¾~ üĉv

                                                                                                                                                                                      
1
 Guaranteed Annuity 

̹
  ÷v¹wù ć¾ú¤Æù ĂúĊz ½¹ ûĀ¯  I¹½vºý ¹Ā«ÿ ć¾ú¤Æù ¢åwĉ½¹ ¡ºù ćv¾z ĈþĊúÒ£ I¾úÞõv¢í¾É  wz ć¾ú¤Æù ĂúĊz IĈ¤Åwí üĉv ûv¾{« ćv¾z ĂúĊz ćwă

ā¹¾í Ĉ³v¾Õ v½ ôévº³ üĊúÒ£ )ºýv 
3
 Deferred Annuity 

4
 Immediate Annuity 

5
 Annuity Due 

6
 Ordinery Annuity 

7
 Fixed Annuity 

8
 Variable Annuity 

9
 Individual Annuity 



 

 

.3 
  1/ 

ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 ¾ĉwÅ wz ûj èĊæö£ Ĉýw{ù ÿĈõwù ćwă½v¿wz ÿ ¡đĀÎ´ù 

 

 

 Ăö³¾ù

ć¾ú¤Æù 

wþ{ù ć

Ăê{Õ ćºþz 
ć¾ú¤Æù ĂúĊz ÛĀý ¡w´ĊÑĀ£ 

 ÈÉĀ~ ¢´£

ć¾ú¤Æù 

 Ióÿv ÛĀý ½¹ Ăí ¢Åv ÛĀý ÿ¹ ćv½v¹ ć¾ú¤Æù w£ ć¾ú¤Æù ¢·v¹¾~

ć¾ú¤Æù üĊõÿv ¡Āå Ĉù vºĊ~ Ăùv¹v ¾Ċòz  I÷vºí¾ă ¡Āå wz$ ºþí

Ĉù ÜÖé ć¾ú¤Æù ¢·v¹¾~  #¹ĀÉ I÷ÿ¹ ÛĀý ½¹ ÿ ć¾ú¤Æù ¢·v¹¾~

ć¾ú¤Æù ÷wú£ Ăí ¹½v¹ Ăùv¹v Ĉýwù¿ w£ )ºþþí ¡Āå ûv¾Ċòz 

 Ăö³¾ù

Üú«  ć½ÿj

 ¢Éw{ýv ÿ

Ĉõwù Üzwþù 

 ¡wÞå¹

 è³ ¢·v¹¾~

ĂúĊz 

 ĂúĊz è³ wz ć¾ú¤Æù

ĈÖÆé 

ĂúĊz è³ ¢·v¹¾~ ¡½ĀÍ Ăz  ½¹ āºÉ üĊĊÞ£ ¶ĉ½w£ w£ ĈÕwÆév

¹v¹½v¾é Ĉù ¡½ĀÍ )¹¾Ċñ 

 ĂúĊz è³ wz ć¾ú¤Æù

w¬îĉ 

Ĉù ¢·v¹¾~ w¬îĉ ¡½ĀÍ Ăz ĂúĊz è³ MwùĀúÝ )¹ĀÉ Ić¾ú¤Æù üĉv 

 ĂúĊz ćv¾zĈñºý¿ Ă¤åwĉ Ăú£w· Üæþĉ» Ăí ćv  ¢åwĉ½¹ ¢ÅvĀ·½¹

¹½v¹ ć¾ú¤Æù ôîÉ Ăz Ăĉwù¾ÅĈù ½wí Ăz I  ºĉ¾· ¢zwz ÿ ¹ÿ½

Ĉù ¢·v¹¾~ ĂöÍwåĒz ć¾ú¤Æù IÈÉĀ~ )¹ĀÉ 

 ºĉ¾· Çÿ½

ć¾ú¤Æù 

ć¹v¾æýv ĂúĊz ìĉ ÔÅĀ£ ć¾ú¤Æù ºĉ¾· Ĉù ÷w¬ýv ½v¼ñ )¹ĀÉ 

Ĉăÿ¾ñ 
 èĉ¾Õ ¿v MwùĀúÝ Ĉăÿ¾ñ ¹v¹½v¾é ìĉ èĉ¾Õ ¿v ć¾ú¤Æù ºĉ¾·

Ĉù ¡½ĀÍ wù¾å½wí )¹¾Ċñ 
 5¼·wù8-(/ '3 ',+7 

ĈñÂĉÿ wă ÿ ½w¤·wÅ ¡đĀÎ´ù ć¾ú¤Æù Ăz ÔĊ´ù ÿ Ôĉv¾É Ëw· Ătv½v ûj Ĉò¤Æz ¹½v¹. Ăz ½ĀÕ IËw· üĊz 

ć¾ú¤Æù ćwă ĂöÍwå wz Ăí yöáv Ăz ûvĀþÝ ¡đĀÎ´ù Ä~ ć¿vºýv ć½vºĉ¾· Ĉù ºýĀÉ ÿ ć¾ú¤Æù ćwă ĂöÍwåĒz 

Ăí  w£ºúÝôúîù ±¾Õ ćwă Ĉò¤ÆÊý¿wz ĈÍĀÎ· ºþ¤ÆăI ¡ÿwæ£ ôzwé ĂÚ³Ēù ćv ¹Ā«ÿ  )¹½v¹üĊþ¯ ¡ÿwæ£ Ĉĉwă 

Ăz ¢ĊÞÑÿ ĈĉwĊåv¾â« ÀĊý ¿wz Ĉù ¾ñ )¹¹Ăz ûvĀþÝ Iów¨ù ½v¿wz ¡đwĉv āº´¤ù ¾¤ÊĊz ¢´£ ÖöÅĂ ¡đĀÎ´ù 

Ä~ ć¿vºýv ¢ÅvI wùv ½¹ ûw¤Æöòýv Ăí ôĉº{£ āĀ«ÿ Ĉò¤ÆÊý¿wz Ăz ć¾ú¤Æù ć½w{«v ¢ÅvI  ćv¾z wÑwê£

¡đĀÎ´ù ć¾ú¤Æù ĂöÍwåĒz z)¢Åv ¾¤ÊĊ 

Ĉù āwñºĉ¹ ÿ¹ ¿v ĂúĊz Ăz ûvĀ£  )Ióÿv āwñºĉ¹ )¹¾í āwòý ć¾ú¤Æù ćwă ¢·v¹¾~ ûvĀþÝ Ăz v½ ć¾ú¤Æù ¢·v¹¾~

Ĉù ¾Úý½¹ ¢ùv¾á )¹¾ĊñĈù ²Ċ«¾£ ûwÞæþĉ» ĈþÞĉ ĂúĊz ¿v ¢åwĉ½¹ ôzwé Ăĉwù¾Å w£ ºþă¹  ¢åwĉ½¹ w¬îĉ v½ ¾ñ

ÛvĀýv ¿v Ĉîĉ Ăz v½ ûj ÿ ā¹¾îý ĂúĊz ºĉ¾· ÷ÿ¹ āwñºĉ¹ )ºþĉwúý ôĉº{£ ć¾ú¤Æù Ăùwý  ¿v ÇºĄÞ£ Ăí ¢Åv ćv

 v½ āºúÝ āÿ¾ñ ½wĄ¯ IĂúĊz ¢ÞþÍ ½¹ ÿ¾ÊĊ~ ćwă½ĀÊí )ºÉwz ć¾ú¤Æù ¢·v¹¾~ IĂúĊz ¹v¹½v¾é ¹wêÞýv ćvº¤zv

ĂúĊz ćv¾z ā¹¾úÉ¾z ć¾ú¤Æù ćwă ĂúĊz 5¿v ºþ£½w{Ý Ăí ºýv  ć¾ú¤Æù ĂúĊz I¾Ċâ¤ù ÿ ¢zw§ ć¾ú¤Æù ćwă

þĊúÒ£Ëw· ûv½wúĊz ć¾ú¤Æù ĂúĊz ÿ ë¾¤Êù ć¾ú¤Æù ĂúĊz IĈ- 817) ć¾ú¤Æù  ½¹ āºÉ Ătv½v ćwă

                                                                                                                                                                                      
1
 Joint Annuity 

-
  ½¹ ÿ ĈývĀ« üĊþÅ ½¹ ¹v¾åvĂúĊz ¿v ÛĀý üĉv ºĉ¾· wz IĈ¤ùĒÅ ¢õw³ ć½wúĊz Ăz Ē¤zv ¡½ĀÍ ½¹ Ić¾ú¤Æù ćwă yÞÍ ÿ Ëw· ćwă  ¢åwĉ½¹ óĀúÊù ©ĒÞõv

Ĉù Ăýwăwù ć¾ú¤Æù )ºýĀÉ 



  

 
 

̺̀ 

ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 ¢í¾É wăć¾ú¤Æù wz ĈÅwÅv ¡ÿwæ£ ĂúĊz ć çÿºþÍ ½¹ āºÉ Ătv½v ćwă v )ºý½v¹ Ĉò¤ÆÊý¿wz ćwă¡ÿwæ£ üĉ  ½¹ wă

 óÿº«-(/ )¢Åv āºÉ ā¹v¹ ûwÊý 

 óÿº«-(/( ć¾ú¤Æù ¡ÿwæ£  ćwăĈñºý¿ çÿºþÍ ć¾ú¤Æù wz Ĉò¤ÆÊý¿wz ćwă 

ĈñÂĉÿ  ć¾ú¤ÆùĈñºý¿ Ĉò¤ÆÊý¿wz ćwă çÿºþÍ ć¾ú¤Æù 

 

 ĂÑ¾Ý

 ½¹ ûwñºþþí

½ĀÊí 

 

 

 ćv½v¹ ĂúĊz ćwă ¢í¾É ĂĊöí

 Ătv½v ËĀÎ· ½¹ ¢ĊõwÞå ¿Ā¬ù

ĂúĊz Ăùwý  ć¾ú¤Æù ćwăĈñºý¿   ¿v

ćÀí¾ù ĂúĊz ćĀÅ 

 

ć½ĀÊí Ĉò¤ÆÊý¿wzI £ĈÝwú¤«v üĊùwI ćÀí¾ù ìýwzI ìýwz ë¾¤Êù wăI 

¿wÅ āºþĉjI wúĊÅ ÿ vºÍI zÿ ½¹wþ ûv¾ĉv Ĉýv¾Ċ¤ÊíI  ć½ĀĄú« ĈĉwúĊ~vĀă

wúă$ ûv¾ĉv ĈùĒÅv#I ûv¾ĉv ĂúĊzI ¹wĄ« ¢ĉ½ÿ¼Þù ÿ Ĉò¤ÆÊý¿wzI  ûwþí½wí

¹đĀåI ûv¾ĉv ćÀí¾ù ĂúĊzI ûv¾Ą£ ć½v¹¾ĄÉI  ¢ÞþÍ¢æýI ÿ Ĉò¤ÆÊý¿wz 

È£½v ĂúĊzI ¡v¾zw¸ù ¢í¾ÉI ûv¾ĉv Äù ÜĉwþÍI  ćĒíÿ ¢ĉwú³

ć¾¤Æñ¹v¹I ¡wÝĒÕv ¡v½¿ÿ üĊùº¸¤ÆùI  ĈÝwú¤«v ĂúĊz çÿºþÍ

¾ĉwÊÝ ÿ ûwĊtw¤Åÿ½ 

 ¡đĀÎ´ù

Ătv½v ôzwé 

 óÿº« è{Õ-(. çÿºþÍ ½¹ ¢·v¹¾~ ø¤ÆĊÅ  ¾z Ĉþ¤{ù ø¤ÆĊÅ Ĉîĉ I¢Åv ÛĀý ÿ¹ wă

$ üĊÞù ćwĉvÀùDB ć¾òĉ¹ ÿ # üĊÞù ĂúĊz è³ ¾z Ĉþ¤{ù ø¤ÆĊÅ

$DC)#,  

 ā¹ÿº´ù

 ĈþÅ

 è³ ¢·v¹¾~

ĂúĊz 

 ºõĀ£ óÿv ówÅ ¿v Ăí Ó¾É üĉv Ăz

ĂúĊz üÅ ÛĀú¬ù  ¡ºù ÿ ½vÀñ

 ¿v ¾¤ÊĊz ¹v¹½v¾é2+ ¹ĀÊý ówÅ Öùw èz ā¹wù,,, üĊùw£ ûĀýwé Ĉò¤ÆÊý¿wz ć¾ú¤Æù ¢·v¹¾~ ½¹ ĈÝwú¤«v  

Üzwþù 

Ĉõwù 

 è³ ¿v ĈÉwý Ĉõwù Üzwþù ÜĊú¬£

 ¢´£ ¹v¾åv Ĉ¤·v¹¾~ ćwă ĂúĊz

 ÀĊý ÿ ÈÉĀ~Ă¤·ÿºýv  ¿v ĈÉwý

Ăĉwù¾Å ĂúĊz ¢í¾É ć½v¼ñ 

V  ºÍ½¹ ĂÅ ÿ wù¾å½wí ÿ ºþù½wí øĄÅ Ĉò¤ÆÊý¿wz ½ĀÆí ¿v ĈÉwý āĀ«ÿ

¢õÿ¹ øĄÅ-  

V Ăĉwù¾Å ¿v ĈÉwý āĀ«ÿ çÿºþÍ ć½v¼ñ ½ĀÊí Ĉò¤ÆÊý¿wz ćwă 

V  ø¤ÆĊÅ.
PAYG  ĂþĉÀă wz ºùj½¹ û¿vĀ£ ø¤ÆĊÅ wĉ 

V ¤ÆĊÅø FFC $Fully Funded System ¾z Ĉþ¤{ù ø¤ÆĊÅ wĉ #

Ă¤·ÿºýv )ôùwí ć½v¼ñ 

                                                                                                                                                                                      
,
   $ üĊÞù ćwĉvÀù wz ±¾Õdefind Benefit pension planĈù Ì¸Êù Ĉò¤ÆÊý¿wz ćwĉvÀù ûvĀþÞz v½ Ĉâö{ù 5#Ĉù ±¾Õ üĉv )ºþí ÃwÅv¾z ºývĀ£

±¾Õ ôĊ{é üĉv ½¹ )ºÉwz ¢ùº· ¡vĀþÅ ĈÕ ½¹ ûwþí½wí ćwĉvÀù ÿ çĀê³ ÔÅĀ¤ù óĀù¾å ÃwÅv¾z wĉ ÿ óĀ~ ĈþĊÞù àö{ù yÆ³¾z wĉ Ĉò¤ÆÊý¿wz ćwĉvÀù Iwă

Ĉù äĉ¾Þ£ ¹Àú¤Å¹ ÿ çĀê³ ¾z Ĉþ¤{ù ĈöíówÅ ½¹ đĀúÞù Ăí óĀ~ ĈþĊÞù àö{ù ÃwÅv¾z ¢Åv üîúù Ĉò¤ÆÊý¿wz ćwĉvÀù Ç¿½v )¹ĀÉ¾Õ ½¹ ¢ĉĀÒÝ ćwă ±

Ĉù x¾Ñ #¢ùº· ¡vĀþÅ$ Ĉò¤ÆÊý¿wzĈù ûwĊz I¹ĀÉĈù āºÉ Ì¸Êù ćwĉvÀù  )¹¹¾ñ$ ûwþí½wí çĀê³ #Ĉ¤·vĀþîĉ$ ÔÅĀ¤ù JÃwÅv¾z ºývĀ£flat-

benefitĈù x¾Ñ ¢ùº· ¡vĀþÅ ½¹ ÔÅĀ¤ù àö{ù üĉv Ăí ¢Åv Ĉþ¤{ù ¢ùº·  ¡vĀþÅ ĈÕ ¹Àú¤Å¹ ÿ çĀê³ ÔÅĀ¤ù ¾z ćwĉvÀù 5# ĈĉwĄý ¢·v¹¾~ )¹ĀÉ

$final-pay 5#Ĉù Ĉþ¤{ù #¢ùº· ¾·j ówÅºþ¯ ¹Àú¤Å¹ ÿ çĀê³ ÔÅĀ¤ù wĉ$ ¹Àú¤Å¹ ÿ çĀê³ üĉ¾·j ¾z Ĉò¤ÆÊý¿wz ćwĉvÀù ½¹ àö{ù üĉv Ăí ºÉwz

Ĉù x¾Ñ ¢ùº· ¡vĀþÅówÅ Ăz Ĉò¤Æz wĉvÀù Ç¿½v üĊÞù ćwĉvÀù wz ±¾Õ ½¹ Ĉöí ¢õw³ ½¹ )¹¹¾ñĈù ±¾Õ )¹½v¹ ûwþí½wí ¢ùº· ćwăā¹¾ Åwz 5ºývĀ£ ć½v¼ñ

$fundedwí  I#Ĉù Àĉ½vÿ Ĉò¤ÆÊý¿wz ±¾Õ ćwÆ³ Ăz v½ ĈăĀ«ÿ wù¾å½ā¹¾ Å ûÿºz Iºĉwúý$ ć½v¼ñunfundedĈúý Àĉ½vÿ ĈĄ«ÿ I# )¹ĀÉ 

$ üĊÞù ¢í½wÊù wz ±¾Õdefined Contribution plan āÿĒÞz I±¾Õ Ăz Ĉõwù ìúí wĉ ¢í½wÊù ûvÀĊù Ĉ£j Ç¿½v ÃwÅv¾z v½ Ĉò¤ÆÊý¿wz ćwĉvÀù 5#

Ĉù èöÞ£ ûj Ăz Ăí ¹ĀÅ Ĉâõw{ùñĈù Ì¸Êù I¹¾ĊĈù ûwþí½wí çĀê³ ¿v ćºÍ½¹ ÃwÅv¾z ¢í½wÊù üĉv ûvÀĊù )ºþí )ºÉwz 

-  çÿºþÍ Ăúă Ăz ¢õÿ¹ øĄÅĈúý ¢·v¹¾~ wă )¹ĀÉ 
3
 Pay as you go 



 

 

/+ 
  1/ 

ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 ¾ĉwÅ wz ûj èĊæö£ Ĉýw{ù ÿĈõwù ćwă½v¿wz ÿ ¡đĀÎ´ù 

 

 

ĈñÂĉÿ  ć¾ú¤ÆùĈñºý¿ Ĉò¤ÆÊý¿wz ćwă çÿºþÍ ć¾ú¤Æù 

 

 ćwĉvÀù

çÿºþÍwă 

 

 

 

 

 

V  Ă¤·ÿºýv ¢åwĉ½¹ ûwîùv

 w¬îĉ ¡½ĀÎz āºÉ ôĊîÊ£

)ā½ÿ¹ ûwĉw~ ½¹ 

V  ÿ ĀÒÝ Ìêý ¢ùv¾á ÈÉĀ~

 Ĉöí ÿ ĈtÀ« Ĉñ¹w¤åv½wí ¿v

)Ă§¹w³ ¿v ĈÉwý øtv¹ 

V ~ ÈÉĀ ¢·v¹¾~ ¿v ¢ĊåwÞù

 ¿v ¡½ĀÍ ½¹ ĂúĊz è³

 Ăz øtv¹ ÿ ôùwí Ĉñ¹w¤åv½wí

¢öÝ ¾ă 

V  ĈÉwý ĈîÉÀ~ ĂþĉÀă ÈÉĀ~

)Ă§¹w³ ¿v 

V  è³ ÿ Ăĉwù¾Å ÈĉvÀåv ûwîùv

 ½w§j ûv¾{« ½ĀÚþù Ăz IĂúĊz

)÷½Ā£ Ĉæþù 

V  ½¹ ¢í½wÊù ¹ĀÅ ¢·v¹¾~

 üĊúÒ£ ¹ĀÅ ¾z āÿĒÝ Üåwþù

ºÉā 

V  ÿ ûwÞæþĉ» xw¸¤ýv ûwîùv

)āvĀ¸õ¹ Ăz ûwÊĉv øĄÅ 

V Ĉò¤ÆÊý¿wz çĀê³  ćwþ{ù ¾z üĊòýwĊù ówÅ ÿ¹ çĀê³j¾· ¡vĀþÅ ÿ, 

V  ¡ĒĊĄÆ£ ÿ ć½v¹½wz ûv½ÿ¹ ½¹ ûĀ°úă ¡ºù āw£Āí ¡vºĄÞ£ ÷w¬ýv

ć½wúĊz ÷wĉv ÿ ©vÿ¹¿v 

V Ĉăwå½ ¡wùº· Ătv½v 

V ÈÉĀ~ Ĉñ¹¾¤Æñ 

V vÀñ½wí Ăz ĈÅ¾¤Å¹ ²ÖÅ½ć  wă 

 

 ćwþ{ù

 ¡w{Åw´ù

 è³ ¢åwĉ½¹

ĂúĊz 

V ¾Ċù ÿ ï¾ù óÿº« 

V ĂþĉÀă ćwă   ÿ ć½v¹v

ĂúĊz ć¾ñ 

V  Ăĉwù¾Å ¿v ôÍw³ ¹ĀÅ µ¾ý

 ć½v¼ñ 

V I¢ÉvºĄz I ¢ùĒÅ ¢ĊÞÑÿ 

¹¾å ¥v½ÿ ÿ ĂÞùw« 

V ¹¾å Ăå¾³ ÿ ôâÉ 

V ĂúĊz è³ wĉ Ĉò¤ÆÊý¿wz ½ĀÆí ¢·v¹¾~ ĂêzwÅ 

V üĊòýwĊù  ½ĀÆí wĉ ĂúĊz è³ ¢·v¹¾~ óĀúÊù ćwĉvÀù ÿ çĀê³

 ćwĉvÀù ÿ çĀê³ óºÞù $ ¢ùº· ¾·j ówÅ ºþ¯½¹ Ĉò¤ÆÊý¿wz

) #óĀúÊù 

V  ¡ºù Ăz Ĉò¤ÆÊý¿wz ½ĀÆí wĉ ĂúĊz è³ ¢·v¹¾~ ¢Ą« ÷¿đ ûwù¿

 ÿ çĀê³ āwù ìĉ ûvÀĊù Ăz Ĉò¤ÆÊý¿wz çĀê³ ¢åwĉ½¹ ûwîùv ½ĀÚþù

¡vĀþÅ yĉ¾Ñ $ ¢·v¹¾~ óĀúÊù ćwĉvÀù#) 

    5¼·wù  ćwþ{ù ¾z èĊê´£ ªĉw¤ý8,.(,07 

 ĂúĊz ÛvĀýv ¾z āÿĒÝĈñºý¿ āºÉ ²ĉ¾Ê£  óÿº« ½¹-(-I ĂúĊz Ăz Ăí  ćwăĈñºý¿  Iºþ¤Æă ãÿ¾Þù ìĊÅĒí

 ĂúĊz ÛvĀýv ¾ĉwÅĈñºý¿ Ĉù v½ Ĉöí Ăê{Õ ĂÅ ½¹ ûvĀ£  óÿº« ½¹ āºÉ ¾í»-(0 ¹v¹ ½v¾é 8/75 

                                                                                                                                                                                      
̸
  Ĉù Ă¤å¾ñ ¾Úý ½¹ Ĉýwù¿ ¾·j ówÅ ÿ¹ çĀê³ üĊòýwĊù ówÅ üĉv ½¹ çĀê³ ½¹ Ĉå½wÞ¤ùwý ÈĉvÀåv Ăí ¹ĀÉ  ¿v Ĉ·¾z )ºÉwz Ă¤Évºý ¹Ā«ÿ wăçÿºþÍ  Iwă

 çĀê³ üĊòýwĊù0 Ĉù Ă¤å¾ñ ¾Úý ½¹ Ĉò¤ÆÊý¿wz çĀê³ ûvĀþÝ Ăz v½ ¾·j ówÅ  ¾¨ívº³ ÿ ôévº³ ìĉ Ĉò¤ÆÊý¿wz çĀê³ ćv¾z ¢Åv ¾í» Ăz ÷¿đ Ă¤{õv )¹ĀÉ

)¹½v¹ ¹Ā«ÿ ÀĊý āÿ¾ñ ćwþ{ù ¾z Ĉò¤ÆÊý¿wz çĀê³ ÿ ¹½vºý ¢ĊÝĀÑĀù ¾·j ówÅ ÿ¹ çĀê³ I¾ĉwÊÝ çÿºþÍ ½¹ üĊþ°úă ·v¹¾~ ćºùj½¹ ćwăĈù ¢ )¹ĀÉ 



  

 
 

̸̻ 

ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 óÿº« -(0 )±¾Õ  ĂúĊz üĉĀý ćwăĈñºý¿ 

±¾Õ ÛĀý ¡w´ĊÑĀ£ ĂýĀúýóĀÎ´ù ćwă 

ºĉº« 
 iÀ« & ¡Āå ìÆĉ½ ÈÉĀ~

Ăĉwù¾Å ć½v¼ñ 

Üùw« ¾úÝ ĂúĊz,
 

¾Ċâ¤ù ¾úÝ-
 

¾Ċâ¤ù Üùw«.
 

 Ăz ôÎ¤ù ¾úÝĂĉwù¾Å º³vÿ ć½v¼ñ/ ¾úÝ I ćºþzº³vÿ

 āºÉĈ¤í½wÊù0 I ÷wĄÅ Ăz ôÎ¤ù ¾úÝ1
 

Ëw· 

 

 ½¹ ¡ÿwæ¤ù Ôĉv¾É ćv½v¹

 ¢{Æý ĂúĊz Ăĉwù¾Å ¢·v¹¾~

ĂúĊz Ăz ìĊÅĒí ćwăĈñºý¿ 

ĂúĊz ë¾¤Êù ¾úÝ ćwă2
 

©vÿ¹¿v 

¢zw§ ºĊÅ½¾Å wz ¾úÝ ĂúĊz 

Ĉ{Ċí¾£ 
ĂúĊz yĊí¾£  ćwăĈñºý¿ 

ìĊÅĒí 

 ¾úÝ ĂúĊz Ĉ{Ċí¾£ ±¾Õ ÿ ĈõÿÀý Ăĉwù¾Å wz Ĉýwù¿

¾úÝ ÷wú£ ĂúĊz 

ĂúĊz ĈêĊæö£ ±¾Õ ¾úÝ ÷wú£ ÿ Ĉýwù¿ ¾úÝ ćwă 

            5¼·wù8. '/ '1 '3 ',+7 

±¾Õ üĉv ¿v ĂýĀúý ºþ¯ Ăùv¹v ½¹ )ºÉ ºþăvĀ· Ĉå¾Þù wă 

-(,(- ±¾Õ ºĉº« ćwă  ĂúĊzĈñºý¿  

 èĉ¹wÎù±¾Õ ćwă3 Ĉù v½ ºĉº«  ½¹ ûvĀ£ÈÉ ¾úÝ ĂúĊz ôùwÉ IĈöí āÿ¾ñ Üùw« I¾Ċâ¤ù ¾úÝ ĂúĊzI ¾úÝ ĂúĊz 

Üùw« ¾Ċâ¤ùI ĂúĊz Ăĉwù¾Å º³vÿ Ăz ôÎ¤ù ¾úÝ ćwă ć½v¼ñ IĈ¤í½wÊù āºÉ ćºþzº³vÿ ¾úÝ ĂúĊz4  ÿĂúĊz   ¾úÝ

÷wĄÅ Ăz ôÎ¤ù,+ Ăê{Õ )¹¾í ćºþz 

- ¾úÝ ĂúĊz Üùw«5 

 üĉvĂúĊz  Ĉñºý¿I äÞÑ û¹¾í ã¾Õ¾z wz  ĂúĊz ćwă¾úÝ Ä~ ÿ  ûwîùv ÿ ¿vºývć½v¹½Ā·¾z ÈÉĀ~ ¿v  ćwă

ÈÉĀ~ ûvĀþÝ Ăz äö¤¸ù ĈöĊúî£ Ä~ ÿ ¾úÝ ĂúĊz üĉÀòĉw« IĈÞ{£ ćwă  ¿v Ĉîĉ ā¿ÿ¾ùv ÿ āºÉ ¿vºýv

±¾Õ üĉ¾£½vºå¾Õ¾~  ĂúĊz ćwăĈñºý¿ ¢Åv ¾ĉ¿ ±¾É Ăz ±¾Õ üĉv ćwĉvÀù )¢Åv ûwĄ« ½¹83(,+75 

                                                                                                                                                                                      
1
 Universal Life Insurance 

2
 Variable Life Insurance 

3
 Variable Universal Life Insurance 

4
 Unit-linked Life Insurance 

5
 Unitized with-profit life insurance 

6
 Equity linked life insurance  

7
 Joint Life Insurance 

3
   ĂúĊz ¡đĀÎ´ù ûwúă I±¾Õ ¿v ½ĀÚþù)¢Åv Ĉñºý¿ 

9
 Unitized with-profit life insurance 

10
 Equity linked life insurance 
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ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 ¾ĉwÅ wz ûj èĊæö£ Ĉýw{ù ÿĈõwù ćwă½v¿wz ÿ ¡đĀÎ´ù 

 

 

V ĂúĊz üĉv ½¹  IĂùwý¾§v ÷½Ā£ Ĉæþù ôĉºÞ£ yĉv¾Ñ ü¤å¾ñ ¾Úý ½¹ wz,  IĈ¤·v¹¾~ ĂúĊz è³ ćv¾z

ÈÉĀ~ ÿ ¡Āå Ăĉwù¾Å ĈöĊúî£ ćwă Ĉù ûv¾{« )¹ĀÉ 

V ĂúĊz üĉv ½¹  ûwîùv IĂùwýÈÉĀ~ Ăĉwù¾Å I¡Āå Ăĉwù¾Å IĂúĊz è³ àö{ù ¾ĊĊâ£  IĈöĊúî£ ćwă

ĂúĊz ¡ºù ½¹ ¡Āå Ăĉwù¾Å ÿ ĂúĊz è³ ôĉºÞ£ yĉv¾Ñ Ăùwý )¢Åv øăv¾å 

V Ä~ È¸z ćv¾z ć¿vºýv )¹½v¹ ¹Ā«ÿ āºÉ üĊúÒ£ ÿ ¢zw§ ā¾Ąz µ¾ý ìĉ 

 

ĈñÂĉÿ 5wă 

V  5¡Āå ¡½ĀÍ ½¹ wĉvÀù ¾z āÿĒÝ¡Āå Ăĉwù¾Åàõw{ù I ĂúĊz Ă¤·ÿºýv  ¢í½wÊù ¹ĀÅ xwÆ¤³v wz Ăùwý

Üåwþù ½¹ ºÉ ºăvĀ· ¢·v¹¾~ ÿ Ă{Åw´ù I¡Āå ûwù¿ w£ $ûj ów³  ĂíÄ~ ÿ ¾úÝ ĂúĊz ½¹  I¿vºýv

Ĉù ¢·v¹¾~ ¡Āå Ăĉwù¾Å Mwå¾Í #¹ĀÉ) 

V  5¡wĊ³ ¡½ĀÍ ½¹ wĉvÀùĂúĊz ĂþĉÀă vº¤zv ¾ñ ĂúĊz ćwă  ćvĂúĊz Ĉ¤·v¹¾~ ĂúĊz è³ ¿v v½ ¹Ā·  ½v¼ñ

Ĉù ¾Æí  ÿ ºþíĂĉwù¾Å āºÉ üĊúúÒ£ ¹ĀÅ µ¾ý wz v½ ûj ôÍw³ Ĉù ć½v¼ñ  ûwúă Ăí ºþí

ývĂúĊz Ă¤·ÿº Ĉù ôĊîÊ£ v½ Ăùwý ºă¹ $ûj ów³  ĂíÄ~ ÿ ¾úÝ ĂúĊz ½¹  ÿ ¡wĊ³ Ăĉwù¾Å I¿vºýv

Ĉù ¢·v¹¾~ Üåwþù ½¹ ¢í½wÊù ¹ĀÅ #¹ĀÉ) 

 

 5¾úÝ ÷wú£ ĂúĊz wz Üùw« ¾úÝ ĂúĊz ¡ÿwæ£ 

 IÜùw« ¾úÝ ĂúĊz ½¹ ¿v ā¹wæ¤Åv ûwîùvĂĉwù¾Å ¹ĀÅ ĂúĊz ¾ĉw·» ć½v¼ñ  ĂúĊz è³ ¢·v¹¾~ ¢Ą« Ăùwý

ĂúĊz è³ ½¹ wÍĀÎ·$ #çĀÞù ćwă ¹½v¹ ¹Ā«ÿĈõw³ ½¹ I ĂúĊz Ă¤·ÿºýv I¾úÝ ÷wú£ ĂúĊz ½¹ Ăí  Mwå¾Í v½ Ăùwý

Ĉù ¹¾í ¢Év¹¾z wĉ ¢å¾ñ ÷vÿ ûvĀ£) 

- ¾Ċâ¤ù ¾úÝ ĂúĊz5 

 ĂúĊz ìĉ I¾Ċâ¤ù ¾úÝ ĂúĊzĈñºý¿ ãwÖÞýv ¡Āå Ăĉwù¾Å I¢zw§ ĂúĊz è³ ćv½v¹ Ăí ¢Åv Ĉútv¹  ÿ ¾ĉ¼~

ĂúĊz ¿v Ĉ¤åwĉ½¹ ĂúĊz è³ ¿v ĈÊ¸z )¢Åv ¾Ċâ¤ù Ĉă¹¿wz µ¾ý ĂþĉÀă ćv¾z ½v¼ñ  ¡Āå ÈÉĀ~ ÿ ć½v¹v ćwă

ĂúĊz Ĉù Ă¤Év¼ñ ½wþí ½v¼ñ  ½v¹wĄz çv½ÿv ½¹ Ăí ¢Åv ćºêý Ç¿½v ćv½v¹ ¾òĉ¹ ĈÊ¸z ÿ ¹ĀÉ

Ăĉwù¾Å  ¾z ûj Ç¿½v ÿ ć½v¼ñ Ì¸Êù çv½ÿv üĉv Ç¿½v ÃwÅvĈù ¹ĀÉ û¹Āz ½ÿj¹ĀÅ ¡½ĀÍ ½¹ )

                                                                                                                                                                                      
,
 Ăz yĉ¾Ñ üĉv üĊĊÞ£ ĂúĊz āºĄÝ Ĉù ÿ ¢Åv ½v¼ñ )ºÉwz ¾¤ÊĊz Ĉ¤³ ÿ ÷½Ā£ µ¾ý w£ ¾æÍ yĉ¾Ñ ¿v ºývĀ£ 



  

 
 

̻̺ 

ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 Ăĉwù¾Å Ĉù ÈĉvÀåv ¡Āå Ăĉwù¾Å Ić½v¼ñ  )ºzwĉĂúĊz üĉv ½¹ IĂùwý zĂúĊ ½v¼ñ  ½¹Ăĉwù¾Å ó¾¤þí ¾ĉw·» ć½v¼ñ 

¹½v¹ ¢õw·¹ 83(,+7) 

- ¾úÝ ĂúĊz ¾Ċâ¤ù Üùw«5 

 üĉv ĂúĊzĈñºý¿I ćwĉvÀù ćv½v¹ ¾ă  ÿ¹¾úÝ ĂúĊz  ±¾Õ üĉv ½¹ Ăí ¡½ĀÍ üĉv Ăz )¢Åv ¾Ċâ¤ù ÿ Üùw«

ãwÖÞýv ĂúĊz è³ xw¸¤ýv ûwîùv øĊúÎ£ ûwîùv ÿ ¾Ċâ¤ù Ăĉwù¾Å ÿ ¾ĉ¼~ Ăĉwù¾Å āĀ´ý ā½wz½¹ ć¾Ċñ  ć½v¼ñ

ĂúĊz Ăz ¾ĉw·» Ĉù ā¹v¹ ½v¼ñ  )¹ĀÉ 

- ôÎ¤ù ¾úÝ ĂúĊz Ăĉwù¾Å º³vÿ Ăz ć½v¼ñ5 

ĂúĊz ¾úÝ ôÎ¤ù Ăz Ăĉwù¾Å º³vÿ ìĉ ć½v¼ñ ĂúĊz  Ĉñºý¿ ¢Åv Ăí ½¹ ûj Ĉ¤úÆé ¿v è³ ĂúĊz ćwă 

IĈ¤åwĉ½¹ Ăz xwÆ³ Ăýwñvº« ÌĊÎ¸£ ā¹v¹ Ĉù ¹ĀÉ w£ ½¹ ìĉ ćĀæ£¾~ ÷wĄÅ wĉ ¾ĉwÅ Ĉĉv½v¹ ćwă Ĉõwù 

Ëw· Ăĉwù¾Å ć½v¼ñ  ¹ĀÉ )¡ÿwæ£ āºúÝ üĉv óĀÎ´ù wz ¡đĀÎ´ù ¾úÝ ÿ Ăĉwù¾Å ć½v¼ñ ½¹ üĉv ¢Åv Ăí 

½¹ üĉv IóĀÎ´ù ĂúĊz ½v¼ñ Ĉù ºývĀ£ Ì¸Êù ºþí Ăí Ăĉwù¾Å ¹Ā· v½ ½¹ ÷vºí ¢úÆé ½v¿wz Ăĉwù¾Å ć½v¼ñ 

ºþí )çÿºþÍ ĂzwÊù Ăĉwù¾Å ćwă  Ăz ĂúĊz ¢í¾É Ië¾¤Êù ć½v¼ñĂúĊz ½v¼ñ º³vÿĈù Ătv½v v½ Ĉĉwă ºþí

 óĀ~ ¿v ćºÍ½¹ è{Õ ¾z ĂíĂúĊz ½v¼ñ  Ăĉwù¾Å ½v¿wz ½¹ Ăí ¢Åvĉwù¾ÅĂ  ć½v¼ñĈù ¹ĀÉ) º³vÿ üĉvwă 

ûwĊzĂĉwù¾Å ¾ñ ć½v¼ñĂúĊz ½v¼ñ Ìõw· Ĉĉv½v¹ Ç¿½v ûj ćv¾z ÿ ¢Åv,
 (NAV)  xwÆ³ÿ  Ăýv¿ÿ½ ½ĀÕ Ăz

Ĉù Ç½vÀñ¹ĀÉ ) º³vÿĂúĊz ½v¼ñv ¾z Iĉwù¾Å ¢ĊæĊí ÿ ½v¿wz ¡v¾ĊĊâ£ ÃwÅĂ  ûwÅĀý IāºÉ ÷w¬ýv ć½v¼ñ

Ĉù )ºþíüĊþ°úă µ¾ý ā¹¿wz ĈÞÖé ½¹ üĉv óĀÎ´ù ¾z ãĒ· ĂúĊz ćwă ¾úÝ ÿ Ăĉwù¾Å ć½v¼ñ ¹Ā«ÿ ¹½vºý 

v¾ĉ¿ ā¹¿wz ¾z ćwþ{ù Ç¿½v ¿ÿ½ ÷wĄÅ Ă{Åw´ù Ĉù )¹ĀÉ ĂúĊz üĉv ½¹ ¢ýwúÑ IĂùwý  ½¹ Ăí ¹½v¹ ¹Ā«ÿ Ĉĉwă

ĂúĊz Ăz Ĉ£vºĄÞ£ āºÉ xw¸¤ýv ÷wĄÅ Ĉă¹¿wz ÷ºÝ ¡½ĀÍ Ĉù ā¹v¹ ½v¼ñ ¹ĀÉ83(,+ ',17 ) 

        ĂúĊzćwă ¾úÝ  ÿ ¾Ċâ¤ù ¾úÝĂz ôÎ¤ù º³vÿ Ăĉwù¾Å  ć½v¼ñºþ¤Æă ¡ÿwæ¤ù ¾òĉºîĉ wz ¾ĉ¿ ¹½vĀù ½¹5 

( ĂúĊzĂúĊz I¾Ċâ¤ù ¾úÝ ćwă  ĈõwL³ ½¹ ºþ¤LÆă Ĉútv¹ ćwă  ĂLí ĂLúĊz  ćwLă  ¾LúÝ    ºL³vÿ ĂLz ôLÎ¤ù

Ăĉwù¾Å  Ić½v¼ñĈù ÈÉĀ~ v½ ¡Āå ìÆĉ½ ¢éĀù ¡½ĀÍ Ăz )ºþă¹  

( Ăĉwù¾Å º³vÿ Ăz ôÎ¤ù ¾úÝ ćwă ĂúĊz ½¹üĊúÒ£ ć½v¼ñĈĉwă-  wùv ¹½v¹ ¹Ā«ÿ ìÆĉ½ Èăwí ćv¾z

ĂúĊz ½¹ ćwă ¾úÝ üĉv Ăz üĊùwÒ£ ¾Ċâ¤ù)¹½vºý ¹Ā«ÿ ôîÉ 

                                                                                                                                                                                      
1
 Net Asset Value 

-
 ÛvĀýv üĊúÒ£wă Ăz ½ĀÕ ôùwí ½¹ ü¤ù ²ĊÑĀ£ ā¹v¹ āºÉ ¢Åv 



 

 

// 
  1/ 

ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 ¾ĉwÅ wz ûj èĊæö£ Ĉýw{ù ÿĈõwù ćwă½v¿wz ÿ ¡đĀÎ´ù 

 

 

( ¡ÿwæ£ øĄù  ¾òĉ¹ĂúĊz ÛĀý ÿ¹ üĉv üĊzĂùwýI ĂþĉÀñ û¹Āz ¾Ċâ¤ù ½¹ ćv¾z ûwĉ¾¤Êù Ăz Ăí ¢Åv Ĉĉwă

Ăĉwù¾ÅĈù Ătv½v ć½v¼ñĂúĊz ½¹ )¹ĀÉĂùwý ćwă ¾úÝĂúĊz I¾Ċâ¤ù ĂúĊz ¢í¾É Ăí Ĉĉwăº³vÿ ¾z āÿĒÝ āºÉ

Ĉù Ătv½v ÿv ĂzĈù IºþíĂĉwù¾Å ćv¾z ÀĊý v½ ¹Ā· ¡v¹wĄþÊĊ~ ºývĀ£ ½¹ wùv )ºþí Ătv½v ĂúĊz ¢í¾É Ăz ć½v¼ñ

ĂúĊzôÎ¤ù ćwă ûj ½wĊ¤·v ½¹ ĂúĊz ¢í¾É Ăí ºþ¤Æă Ĉĉwăº³vÿ xw¸¤ýv Ăz ÷Àöù ûwĉ¾¤Êù Iº³vÿ Ăz  wă

Ĉù ½v¾é )ºă¹ 

ûj ¿v ĂúĊz Ăí Ĉĉw«Ăĉwù¾Å º³vÿ Ăz ôÎ¤ù ćwă ĂúĊz Ăí Ĉýwí½v üĉ¾¤úĄù ¿v Ĉîĉ ûvĀþÝ Ăz ć½v¼ñ

Ĉñºý¿ Ĉù Ô{£¾ù Ĉõwù ćwă¹wĄý ¾ĉwÅ wz v½ Ĉù Ă¤·wþÉ I¹¿wÅ ĈñÂĉÿ IºýĀÉ ôtwÆù ÿ wă  ûj wz Ô{£¾ù

Ăz  ½¹ Üùw« ½ĀÕÈ¸z . Ĉù ½v¾é ĈÅ½¾z ¹½Āù  )¹¾Ċñ 

 

- Ĉ¤í½wÊù āºÉ ćºþzº³vÿ ¾úÝ ĂúĊz, 5 

ĂúĊz Ăz ¢{Æý Ăí ¢Åv ûw¤Æöòýv ½¹ āºÉ Ătv½v ¾úÝ ĂúĊz ãwæÉ ìĊÅĒí Ĉ¤í½wÊù ¾úÝ ćwă  üĉv ½¹ )ºþ¤Æă ¾£

ĂúĊz Ăùwý ĂúĊz è³ Iwă ÷wĄÅ$ ćwăº³vÿ ć½vºĉ¾· ½ĀÚþù Ăz wă  ìĉ #ćwăĂĉwù¾Å çÿºþÍ  ûvĀþÝ ¢´£ ć½v¼ñ

çÿºþÍ Ĉù ā¹wæ¤Åv Ĉ¤í½wÊù ćwă Ăĉwù¾Å ¢{¨ù ā¹¿wz ¡½ĀÍ ½¹ )ºýĀÉ ć½v¼ñ çÿºþÍ ½¹ wă ÷wĄÅ Ç¿½v I  wă

Ĉù ¾¤ÊĊz ¢Êñ¾z Çv¹w~ ćwĉvÀù ÈĉvÀåv Ăz ¾¬þù Ăí ¹ĀÉ Ĉù ¾ĉ¼~ ĂúĊz üĉv ½¹ )¹ĀÉ ÷wĄÅ IĂùwý  Ç¿½v Èăwí wă

ºý½vºý 8,+7 ) 

- ĂúĊz  ÷wĄÅ Ăz ôÎ¤ù ¾úÝ-5 

ĂúĊz üĉv ćwĉvÀù Ăĉwù¾Å çÿºþÍ ìĉ Ăz ôÎ¤ù Ăùwý ¢Åv ¡ÿwæ¤ù ÛĀý ÿ¹ ćv½v¹ Ăí ¢Åv ć½v¼ñ)  Ióÿv ÛĀý

ĂúĊz Ăùwý  Ăí ¢Åv ĈĉwăĂúĊz ¿v Ĉ¤åwĉ½¹ ĂúĊz è³  ½v¼ñĂĉwù¾Å ¢í¾É xwÆ³ ìĉ ½¹ ¹ÿº´ùwý ć½v¼ñ. 

Ăĉwù¾Å Ĉù ć½v¼ñ ĂúĊz è³ Ă¤Éw{ýv Ç¿½v ¾zv¾z wĉvÀù IºĊÅ½¾Å ûwù¿ ½¹ ÿ ºþí ĂúĊz üĉv ½¹ )¢Åv wă  ½¹ IĂùwý

ĂúĊz ¡Āå ¡½ĀÍ Ĉù ¢·v¹¾~ āºÉ üĊúÒ£ Ĉöévº³ ¡Āå Ăĉwù¾Å I¹v¹½v¾é ºĊÅ½¾Å ¿v ô{é āºÉ ¾z ½¹ )¹ĀÉ Ĉ·

ĂúĊz üĉv ¿v Ăùwý āºÉ üĊúÒ£ Ĉöévº³ ºĊÅ½¾Å Ăĉwù¾Å Iwă Ĉù ¢·v¹¾~ ÀĊý ćv  ûw¤Æöòýv  ½¹ ¡đĀÎ´ù üĉv )¹ĀÉ

ĂúĊz ûvĀþÝ ¢´£ Ĉĉw~ÿ½v ćwă½ĀÊí ¾¤ÊĊz ÿ Ăĉwù¾Å º³vÿ Ăz ôÎ¤ù ¾úÝ ćwă Ĉù Ătv½v ć½v¼ñ  MđĀúÞù Ăí ºýĀÉ

ĂúĊz üĉv Iv¹wýwí ½¹ )ºý½vºý ĈþĊúÒ£ ºĊÅ½¾Å Ăĉwù¾Å  ¢´£ wăĂúĊz ûvĀþÝ Ăùwý  Ă¤·wþÉ ìæþù çÿºþÍ ćwă

Ĉù ûj āv¾úă Ăz ÿ ºýĀÉ Ĉù Ătv½v ĈþĊúÒ£ ºĊÅ½¾Å ćwĉvÀù ā½vĀúă wă ĂúĊz üĉv Iwîĉ¾ùj ½¹ )¹ĀÉ  ûvĀþÝ ¢´£ wă

                                                                                                                                                                                      
1
 Unitized with-profit life insurance 

2
 Equity linked life insurance 

3
 Open-ended investment company 

Ăĉwù¾Å ¢í¾É Ăĉwù¾Å ÷wĄÅ Ă¤ÅĀĊ~ ÿ wútv¹ Ăí ć½v¼ñ Ĉù v½ ¹Ā· ćv Ĉù ºĉ¾·¿wz ÿ ºÉÿ¾å )ºþí 



  

 
 

̻̼ 

ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 ¾Ċâ¤ù ć¾ú¤Æù ćwă¹v¹½v¾é, Ĉù ĂÑ¾Ý ûj yöáv ½¹ ºĊÅ½¾Å ćwĉvÀù Ăí ºýĀÉ Ĉù ¢·v¹¾~ wă  I÷ÿ¹ ÛĀý )¹ĀÉ

ĂúĊz Ăùwý ôÎ¤ù ć¾ú¤Æù ćwă ÷wĄÅ Ì·wÉ Ăz- $EIAĂúĊz üĉv ½¹ )¢Åv wîĉ¾ùj ½¹ āºÉ Ătv½v # Ăùwý  ôévº³ Iwă

ĂúĊz è³ ā¹¿wz ĂþĉÀă ¾Æí ¿v ¾Æ~ Ĉ¤åwĉ½¹ ćwă ĂúĊz ćv¾z ½wz¾Å ćwă Ĉù üĊúÒ£ ½v¼ñ  IºĊÅ½¾Å ûwù¿ ½¹ )¹ĀÉ

Ăĉwù¾Å ā¹¿wz Ăí Ĉ£½ĀÍ ½¹ ĂúĊz IºÉwz ĈþĊúÒ£ ā¹¿wz ôévº³ ¿v ¾¤ÊĊz ć½v¼ñ wz ¿v ĈÊ¸z ½v¼ñ ¹v¿wù ā¹¿

Ĉù ¢åwĉ½¹ v½ ĂÕĀz¾ù Ì·wÉ ĂúĊz ¢Åv ¾í» Ăz ÷¿đ )ºþí Ăùwý  ćwăEIA ĂúĊz ¡ºù wz  Ăùwý2  ā½ÿ¹ ćv½v¹ IówÅ

āw£Āí ĂúĊz Ăz ¢{Æý ć¾£ Ăĉwù¾Å º³vÿ Ăz ôÎ¤ù ¾úÝ ćwă ć¾ú¤Æù ÿ ć½v¼ñ ĂúĊz ¡ºù wz$ ¾Ċâ¤ù ćwă  Ăùwý

 ôévº³,- ºþ¤Æă #ówÅ 8,+7) 

ûvĀþÝ ¢´£ º³vÿ Ăz ôÎ¤ù ćwă ĂúĊz Ăúă Ăí ¢Åv ¾í» Ăz ÷¿đ Ăĉwù¾Å üĊúÒ£.  Ĉù Ă¤·wþÉ )ºýĀÉ 

 

-(,(.( ±¾Õ  Ëw· ćwă  ĂúĊzĈñºý¿ 

±¾Õ üĉv ĂúĊz ĂÝĀú¬ù¾ĉ¿ Üévÿ ½¹ wă  ćwăĈñºý¿ ºý½v¹ ¡ÿwæ¤ù Ăĉwù¾Å ¢·v¹¾~ Ôĉv¾É wùv ºþ¤Æă ìĊÅĒí 

8/7) ±¾Õ üĉv ¿v Ĉ·¾z Ĉù ā¹v¹ ²ĊÑĀ£ Ăùv¹v ½¹ Ëw· ćwă ºýĀÉ/) 

- ë¾¤Êù ¾úÝ ĂúĊz05  )¢Åv ¾æý ìĉ ¿v ÈĊz ¡wĊ³ wĉ ¡Āå IĂúĊz ÛĀÑĀù ĂúĊz üĉv ½¹Ĉñºý¿ĂúĊz I  ¾ñ

Ĉù ºĄÞ£  ¿v Ĉîĉ ¡Āå ûwù¿ ½¹ v½ ĂúĊz Ăĉwù¾Å Ăí ºă¹ĂúĊz  ¾ă ¡Āå wz ¡Āå Ăĉwù¾Å ¾ñv )¹¿v¹¾ z ûwñºÉ

ĂúĊz ¡Āå üĊõÿv ĂúĊz v½ ë¾¤Êù ¾úÝ ĂúĊz üĉv IºÉwz ¢·v¹¾~ ôzwé āºÉ1 Ĉù  ¡Āå Ó¾É Ăz ¾ñv ÿ ºþùwý

ĂúĊz ÷wú£ āºýwù¿wz üĉ¾·j ĂúĊz w³ĒÖÍv ºÉwz ¢·v¹¾~ ôzwé ûwñºÉ2 ¹½v¹ ÷wý 8,+7) 

                                                                                                                                                                                      
̸
  ĂúĊz üĉv ½¹ ć¾ú¤Æù ¡½w{Ý ¹¾z½wí Ăùwý ĂúĊz ÛĀý üĉv v¾ĉ¿ ¢ÆĊý ²Ċ´Í wă  ìĉ IĂùwýĂúĊz Ăĉwù¾Å Ăí ¢Åv Ĉñºý¿ ĂúĊz  ôzwé IºĊÅ½¾Å ûwù¿ ½¹ Ăùwý

)¢Åv ć¾ú¤Æù ìĉ Ăz ôĉº{£ 
2
 Equity-Indexed Annuity 

3
 Investment Guarantee 

/
  ÃwÅv ¾z Ü{þù ]/[  ±¾Õ Ă¤Å¹ ½¹ ÀĊý ºõĀ£ ĂúĊz ĂúĊz Ăz ĂúĊz Ăĉwù¾Å Iºý¿¾å ¾ă ºõĀ£ ¡½ĀÍ ½¹ Ăí ¢Åv Ă¤å¾ñ ½v¾é Ëw· ćwă Ĉù ¢·v¹¾~ āºÉ  ¹¹¾ñ

Ĉù Ătv½v ©vÿ¹¿v ĂúĊz wz đĀúÞù ÿ  )¹ĀÉ ĂzwÊùĂúĊz üĉv ¢í¾É Ĉ·¾z ½¹ Ăùwý Ĉù Ătv½v #üĊ«ÿ¿ Ĉĉv¿wý ÿ ć½ÿ½wzwý$ ºõĀ£ ĂúĊz ûvĀþÝ ¢´£ ûv¾ĉv ĂúĊz ćwă É ¹Ā

ĂþĉÀă wĄþ£ ÿ ¢Åv ¡ÿwæ¤ù āºÉ ¾í» ²ĊÑĀ£ wz Ăí Ĉù ÈÉĀ~ v½ ć½ÿ½wzwý ûwù½¹ ÿ Ĉĉv¿wý ćwă  )ºă¹ ½¹ Ĉ¬ĉw¤ý IāºÉ ÷w¬ýv ĈÅ½¾z ½¹ Ăí üĉv Ăz Ă«Ā£ wz

ĂúĊz üĉv Ătv½v ËĀÎ· ĀÚþù üĉºz I¢Åv ĈöÍv äĉ¾Þ£ wz ¡ÿwæ¤ù Ēùwí ûv¾ĉv ½¹ āºÉ Ătv½v ĂúĊz ÿ ºÊý ôÍw³ ¾òĉ¹ ćwă½ĀÊí ½¹ ĂùwýĂúĊz üĉv ½  ½¹ Ăùwý

)¢Åv āºÊý ¾í» Ç½vÀñ 
5
 Joint Life Insurance 

6
 First-to-die Life Insurance 

7
 Second-to-die or last Survivor Life Insurance 



 

 

/1 
  1/ 

ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 ¾ĉwÅ wz ûj èĊæö£ Ĉýw{ù ÿĈõwù ćwă½v¿wz ÿ ¡đĀÎ´ù 

 

 

- ©vÿ¹¿v ĂúĊz,5  ¢·v¹¾~ ćÿ Ăz ĂúĊz Ăĉwù¾Å IāºÉ üĊĊÞ£ ºĊÅ½¾Å ¿v ô{é āºÉ ĂúĊz ©vÿ¹¿v ¡½ĀÍ ½¹

Ĉù )#¡wĊ³ Ó¾É Ăz ĂúĊz ĈÝĀý$ ¹ĀÉ Ä~ Ôö¤¸ù ĂúĊz yõwé ½¹ ©vÿ¹¿v ĂúĊz Ĉù ĂÑ¾Ý ÀĊý ¿vºýv  Ăz )¹ĀÉ

ĂúĊz I¾òĉ¹ ¡½w{Ý Ĉù ºĄÞ£ IĂúĊz è³ ¢åwĉ½¹ ćv¿v ½¹ ¾ñ ĂúĊz ¡Āå ¡½ĀÍ ½¹ w£ ºă¹  ¡ºù ½¹ āºÉ

ĂúĊz ¡wĊ³ ¡½ĀÍ ½¹ ÿ ¡Āå Ăĉwù¾Å IĂúĊz ĂúĊz ©vÿ¹¿v wĉ ĂúĊz ¡ºù ûwĉw~ ½¹ āºÉ  ûwĉw~ ¿v ô{é āºÉ

¿v ô{é wĉ ¡ºù üĉv )¹¿v¹¾ z v½ āºÉ ºĄÞ£ Ăĉwù¾Å IüĊÞù üÅ Ăz ûºĊÅ½ 

- ¢zw§ ºĊÅ½¾Å wz ¾úÝ ĂúĊz5 ĂúĊz I±¾Õ üĉv ½¹ Ĉù ºĄÞ£ ¾ñ  Ăí ºă¹ĂúĊz Ăĉwù¾Å Ăùwý v½  ºĊÅ½¾Å ½¹

ĂúĊz Ă¯ IüĊÞù  ¢·v¹¾~ IºÉwz ā¹¾í ¡Āå wĉ ºÉwz ¡wĊ³ ½¹ āºÉºþí) ĂúĊz Iôzwêù ½¹ Ĉù ºĄÞ£ ½v¼ñ  ºă¹

Å½¾Å w£ v½ ½¾êù ĂúĊz è³ ĂíĂúĊz ¡Āå ûwù¿ w£ wĉ üĊÞù ºĊ ¹¿v¹¾ z āºÉ #ºÉwz ¾£¹ÿ¿ Ăí ÷vºí ¾ă$) 

ĂúĊz ĂĉÀĊĄ« ĂúĊz ûj ½¹ Ăí ¢Åv ±¾Õ üĉv ¡đĀÎ´ù ¿v Ĉîĉ ûvĀþÝ Ăz  ĂúĊz è³ ¢åwĉ½¹ ćv¿v ½¹ ¾ñ

Ĉù ºĄÞ£  ½¹ w£ ºă¹ üĊÞù ºĊÅ½¾Å Ăz ÷¿đ )¹¿v¹¾ z v½ ĂúĊz Ăĉwù¾Å IāºÉ üĊĊÞ£ Üæþĉ» ¡wĊ³ Ó¾É Ăz ÿ

Ăí ¢Åv ¾í» Ä~ ÿ ¾úÝ ĂúĊz yõwé ½¹ ĂĉÀĊĄ« ĂúĊz Ĉù ĂÑ¾Ý ÀĊý ¿vºýv  Ăĉwù¾Å I¡½ĀÍ üĉv ½¹ Ăí ¹ĀÉ

ĂúĊz Ăĉwù¾Å ½vºêù wz ĂĉÀĊĄ« ĂĊĄ£ ćv¾z ¿wĊý ¹½Āù Ä~ ÿ ¾úÝ Ăùwý )¢Åv ¾zv¾z ¿vºýv  

±¾Õ üĉv ĂúĊz üĉv Ĉ³v¾Õ Ăz ¢{Æý Iãºă ½v¿wz ĈÅ½¾z Ăz Ă«Ā£ wz ¢í¾É ÿ ā¹Āz ĈÝvºzv wă Ăùwý  wz wă

ñÂĉÿĈ Ĉù ÷vºév ¹¾å Ăz¾Î´þù ćwă  ć¹¾z½wí ¹Ā· Ăz ¹Ā· ½v¿wz ôĊúî£ ÿ Çÿ¾å ā½ÿ¹ ÷wú£v ¿v Ä~ Ăí ºĉwúý

ăvĀ¸ýþ)¢Év¹ º ±¾Õ üĉv Ăöú« ¿v Ĉù wă Ăýw· ûwý¿ ¾úÝ ĂúĊz Ăz ûvĀ£  ¾úÝ ĂúĊz Iûvºý¿¾å ĂĊ£j ¾úÝ ĂúĊz I½v¹

ûvºý¿¾å ĂĉÀĊĄ« ¾úÝ ĂúĊz IĈòöùw³ )¹¾í ā½wÉv ôĊ{é üĉv ¿v ¹½vĀù ÿ 

-(,(/( ±¾Õ {Ċí¾£ ćwă ĂúĊz ĈĈñºý¿ 

¢í¾É wă ĂúĊz ĈþĊùw£ ¡v¾§v ÈĉvÀåv ãºă wz ĂúĊz ćĈñºý¿±¾Õ ûvĀþÝ Ăz ÿ yĊí¾£ v½ ûj äö¤¸ù ÛvĀýv I  ćwă

Ĉù ĂÑ¾Ý ½v¿wz Ăz ºĉº«  ½¹ )ºþþíI¢úÆé üĉv ±¾Õ Ĉù ûwĊz Ĉĉwă  Ăí ºýĀÉ Mw£ºúÝí ĂÍ¾Ý ½¹ ¿w¤ÊĊ~ ćwă½ĀÊ

Ĉù ĂÑ¾Ý v½ ûj IĂúĊz  ćv½v¹ ºĉº« ¡đĀÎ´ù üĉv )ºý½vºý Ĉăwòĉw« ûv¾ĉv ĂúĊz ½v¿wz ½¹ ĂýwæÅw¤ù wùv ºþþí

ĂúĊz ÿ¹ Ăz ¢{Æý ć¾¤úí #ć½w¬£$ Ìõw·wý ĂúĊz è³ Ă¬Ċ¤ý ½¹ ÿ ¾¤úí ć½v¹v ĂþĉÀă  vÀ¬ù Ăùwýºþ¤Æă) 

 

 

                                                                                                                                                                                      
,
  ĂúĊz üĉv ÀĊý ûv¾ĉv ½¹ Ĉù Ătv½v Ăùwý ±¾Õ Ĉ·¾z ½¹ Ăí ¹ĀÉ ĂúĊz Ăĉwù¾Å Iwă  ½wÚ¤ýv ā½ÿ¹ ìĉ ¿v ºÞz Ăùwý0 ·¾z ½¹ ÿ ĂõwÅĂúĊz ¡ºù ûwĉw~ ¿v ºÞz Ĉ  Ăùwý

ĂúĊz üĉv IĂ¤å¾ñ ÷w¬ýv ĈÅ½¾z ÃwÅv ¾z )¢Åv ¢·v¹¾~ ôzwé Ĉù ĂÑ¾Ý ÀĊý ¾òĉ¹ ćwă½ĀÊí ½¹ Ăùwý  ¢·v¹¾~ ûwù¿ ËĀÎ· ½¹ Ĉ¬ĉw¤ý ĂýwæÅw¤ù Ăí ¹ĀÉ

)ºÊý ôÍw³ ĂúĊz Ăĉwù¾Å 



  

 
 

̻̾ 

ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 - z ÿ ĈõÿÀý Ăĉwù¾Å wz Ĉýwù¿ ¾úÝ ĂúĊz Ĉ{Ċí¾£ ±¾Õ5¾úÝ ÷wú£ ĂúĊ 

ĂúĊz IĂúĊz ÛĀý ÿ¹ üĉv yĊí¾£ ¿v Ĉù ¹w¬ĉv ¾¤ÊĊz ĈÊÉĀ~ ćwĉvÀù wz ćv  )¹ĀÉĂúĊz üĉv ½¹  IĂùwý ¡½ĀÍ ½¹

ĂúĊz ¡Āå Ĉù ¢·v¹¾~ ÀĊý Ĉýwù¿ ¾úÝ ĂúĊz Ăĉwù¾Å I¾úÝ ÷wú£ ĂúĊz ¡Āå Ăĉwù¾Å ¾z āÿĒÝ āºÉ )¹ĀÉ  ćv¾z

 ĂúĊz ¡ºù wz ÿ ĈõÿÀý Ăĉwù¾Å wz Ĉýwù¿ ¾úÝ ĂúĊz ĈÎ¸É Iów¨ù-0  ĂĊõÿv Ăĉwù¾Å wz ÿ ówÅ0++  ûĀĊöĊù

 Ăĉwù¾Å wz ¾úÝ ÷wú£ ĂúĊz wz v½ ówĉ½.++ Ĉù Ĉ{Ċí¾£ ±¾Õ ìĉ yõwé ½¹ ówĉ½ ûĀĊöĊù ĂúĊz ¾ñv )¹¾·  āºÉ

 ¿v Ä~0 ĂúĊz Iºþí ¡Āå ówÅ ¡Āå Ăĉwù¾Å ¢·v¹¾~ ¾z āÿĒÝ ¢Åv äÙĀù ¾ñ  ĈþÞĉ ¾úÝ ÷wú£ ĂúĊz.++ 

 ĈþÞĉ Ĉýwù¿ ¾úÝ ĂúĊz Ăĉwù¾Å Iówĉ½ ûĀĊöĊù/++ ówĉ½ ûĀĊöĊù $3+  ¡Āå Ăĉwù¾Å ºÍ½¹0++  ûĀĊöĊù

#ówĉ½ ¹¿v¹¾ z ÀĊý v½ 8/7) 

- 5¾úÝ ÷wú£ ĂúĊz ÿ Ĉýwù¿ ¾úÝ ĂúĊz ĈêĊæö£ ±¾Õ 

Ĉù ôÍw³ ĈÊÉĀ~ I¾úÝ ÷wú£ ĂúĊz ÿ Ĉýwù¿ ¾úÝ ĂúĊz èĊæö£ ¿v  ÛĀú¬ù ¿v ¾¤úí ĂúĊz è³ wz Ăí ¹ĀÉ

 è³ĂúĊz Ĉù ć¾¤ÊĊz ĈþĊùw£ ¡v¾§v I¾úÝ ĂúĊz ÛĀý ÿ¹ üĉv ć½w¬£ ćwă  IĂúĊz ¡ºù ½¹ )ºÉwz Ă¤Év¹ ºývĀ£

Ĉù ¾¤ÊĊz ¾úÝ ÷wú£ ĂúĊz Ăĉwù¾Å ÿ øí ªĉ½º£ Ăz Ĉýwù¿ ¾úÝ ĂúĊz Ăĉwù¾Å ĂúĊz ¾ñv )¹ĀÉ  ¡ºù ½¹ āºÉ

Ăĉwù¾Å yĊí¾£ ¢·v¹¾~ Iºþí ¡Āå ĂúĊz ûj ÛĀú¬ù Ăí ¢Åv ćĀ´ý Ăz ĂúĊz ÿ¹ ¡Āå ćwă ă wz ¾zv¾z w

ĂúĊz ½¹ āºÉ ºĄÞ£ Ăĉwù¾Å  Ç¿½v IĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» ćv½v¹ I¾úÝ ÷wú£ ¢úÆé ½¹ ±¾Õ üĉv )¹ĀÉ Ăùwý

ĂúĊz Iô{é ±¾Õ ½¹ Ăí ¢Åv üĉv Ĉö{é ±¾Õ wz ±¾Õ üĉv ¡ÿwæ£ )¢Åv ÷vÿ ¢åwĉ½¹ ûwîùv ÿ ćºĉ¾·¿wz  ½v¼ñ

ĂúĊz óĀÎ´ù ÿ¹ wĄþ£ º« óĀÎ´ù ìĉ I±¾Õ üĉv ½¹ Ĉõÿ ¢Åv ā¹¾í ć½vºĉ¾· v½ ćv āºÉ Ĉ³v¾Õ ºĉ

 ¾úÝ ĂúĊz ¡Āå Ăĉwù¾Å ÿ ¾úÝ ÷wú£ ĂúĊz ¡Āå Ăĉwù¾Å ¿v Ĉ{Ċí¾£ ¡½ĀÍ Ăz ûj ¡Āå Ăĉwù¾Å Ăí ¢Åv

¢Åv Ĉýwù¿ 8/7) 

Ă¤îý5 ĂúĊz ½¹ óÿvº¤ù Ĉ¤åwĉ½¹ ćwĉvÀù ¾z āÿĒÝ Ăĉwù¾Å ÿ ìÆĉ½ ÈÉĀ~ Ăĉwù¾Å ºþýwù$ Ĉñºý¿ ćwă  I#ć½v¼ñ

ĂĊéw´õv wĉvÀù Ăí ºý½v¹ ¹Ā«ÿ ÀĊý ĈĉwăĉĂúĊz Ăz ôúîù Ĉ Ĉù ĂåwÑv Ăùwý ĂĊéw´õv üĉv )ºþþí  ¢åwĉ½¹ wz đĀúÞù wă

ÈÉĀ~ IĂýwñvº« ĂþĉÀă ĂúĊz ćv¾z ¿wĊý wz yÅwþ¤ù ĈåwÑv ćwă ĂúĊz wĉ ÿ ½v¼ñ Ĉù øăv¾å āºÉ  ā¹wæ¤Åv ćwĉvÀù )ºþí

ĂĊéw´õv ¿v Ä~ È¸z ÈĉvÀåv ôùwÉ Iwă ĂúĊz ìĉ ºĉ¾· ûÿºz ć¿vºýv · ¢Ċözwé üĊþ°úă ÿ ºĉº« Ăùwý ºĉ¾

ÈÉĀ~ ûwù¿ ½¹ äö¤¸ù ćwă ĂĊéw´õv Ĉ·¾z wz Ĉå¾Þù ćv¾z )¢Åv Ĉ£j ćwă ĂúĊz ćwă  Ăz Ĉñºý¿ ćwă¢ÅĀĊ~ / 

)¹ĀÉ ĂÞ«v¾ù 

 



 

 

/3 
  1/ 

ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 ¾ĉwÅ wz ûj èĊæö£ Ĉýw{ù ÿĈõwù ćwă½v¿wz ÿ ¡đĀÎ´ù 

 

 

-(-( ĂúĊz Ăĉwù¾Å ÿ ¾úÝ ćwă  ÿ ć½v¼ñ¡ÿwæ£ ûj wz wă ĂúĊz  ¾úÝ ćwăÔö¤¸ù 

Ăĉwù¾Å ÿ ¾úÝ ĂúĊz I÷¹¾ù ¿v ć½wĊÆz ĂúĊz ā¾ù¿ ½¹ v½ ć½v¼ñ Ĉù ¾Úý ½¹ Ôö¤¸ù ćwă  Ēùwí ć½ĀÎ£ Ăí ºý¾Ċñ

ĂúĊz üĉv ¿v āw{¤Év Ăùwý  ĂúĊz ÿ¹ üĉv ¡ÿwæ£ IÈ¸z üĉv ½¹ ½ĀÚþù üĉºz )¢Åv wăĈñºý¿ Ĉù ûwĊz ½¹ )¹ĀÉ  ĂúĊz

Ôö¤¸ù ¾úÝĂúĊz I ĂúĊz ¡Āå ¡½ĀÍ ½¹ w£ ¢Åv ºĄÞ¤ù ¾ñ óĀÕ ½¹ āºÉ ĂúĊz ¡ºù  Ăz v½ ¡Āå Ăĉwù¾Å IĂùwý

ĂúĊz ¹Ā· Ăz v½ ¡wĊ³ Ăĉwù¾Å IºĊÅ½¾Å ûwù¿ ½¹ ćÿ ¡wĊ³ ¡½ĀÍ ½¹ ÿ Ă¤·v¹¾~ ûwÞæþĉ»  ûwÞæþĉ» wĉ āºÉ

Ĉù Ă{Åw´ù ¡wĊ³ ìÆĉ½ ćwþ{ù ¾z ¡wĊ³ Ăĉwù¾Å )¹¿v¹¾ z  ¹Ā«ÿ ûj ½¹ Üåwþù ½¹ ¢í½wÊù ¦´z ¾ñv ÿ ¹ĀÉ

ĂúĊz Ăz ÀĊý ûj ¿v ôÍw³ ¹ĀÅ IºÉwz Ă¤Év¹ ñĈù èöÞ£ ½v¼ ĂúĊz ½¹ Iôzwêù ½¹ )¹¾Ċñ Ăĉwù¾Å ÿ ¾úÝ ćwă  Ić½v¼ñ

ĂúĊz Ăz Ĉ¤·v¹¾~ Ăĉwù¾Å ½v¼ñ IºĊÅ½¾Å ûwù¿ ½¹ ¡wĊ³ ¡½ĀÍ ½¹I Ĉúý Ă{Åw´ù ¡wĊ³ ìÆĉ½ ćwþ{ù ¾z  ÿ ¹ĀÉ

è³ ¿v ôÍw³ Ă¤·ÿºýv ôùwÉ wĄþ£ ĂúĊz Ĉúý üĉv¾zwþz )¢Åv Ĉ¤·v¹¾~ ćwă Ăĉwù¾Å ÿ ¾úÝ ĂúĊz ûvĀ£  ½¹ v½ ć½v¼ñ

¤Å¹ĂúĊz Ă  )¹v¹ ½v¾é Ôö¤¸ù ¾úÝ ćwăĂúĊz  ĂùwýĂĉwù¾Å ÿ ¾úÝ  ć½v¼ñÅ ìĉ ¿v ôîÊ¤ù ìĉ ÿ ¡Āå Ăĉwù¾

Ĉù Ă¤·ÿºýv çÿºþÍĂúĊz ãĒ·¾z )ºÉwz Ăùwý  ćwăÔö¤¸ù ¾úÝ ĂúĊz ¡Āå ¡½ĀÍ ½¹ Ăí ¡ºù óĀÕ ½¹ āºÉ 

ĂúĊz Ăùwý ¢·v¹¾~ ¡Āå Ăĉwù¾Å ÔêåĈù  I¹ĀÉĂúĊz üĉv ½¹ v I¡Āå Ăĉwù¾Å ¾z āÿĒÝ Ăùwý w£ āºÉ ôĊîÊ£ Ă¤·ÿºý

ĂúĊz ¡Āå ûwù¿ ĂúĊz Üæþĉ» Ăz ÀĊý āºÉ Ĉù ¢·v¹¾~ Ăùwý )¹ĀÉ ĂúĊz ½¹ Ăí üĉv Ăz Ă«Ā£ wz  Ăĉwù¾Å ÿ ¾úÝ  Ić½v¼ñ

Ĉù Ă¤å¾ñ āºĉ¹wý Ĉöí Ăz ¡wĊ³ ìÆĉ½ ā¹wÅ ûj ĂúĊz è³ Ă{Åw´ù I¹ĀÉ  )¢Åv Ôö¤¸ù ¾úÝ ĂúĊz è³ ¿v ¾£ è³

ĂúĊz ìĉ ĂúĊz Ăĉwù¾Å ÿ ¾úÝ Ăùwý ùwÉ ć½v¼ñĂþĉÀă I¡Āå ìÆĉ½ ÈÉĀ~ ĂúĊz è³ ô ĂúĊz ÿ ć½v¹v ćwă  ÿ ć¾ñ

 Ă¤·ÿºýv ûvĀþÝ ¢´£ ć¹v¿wùĂúĊz Ĉñºý¿ ûv½v¼ñ Ä~ È¸z ûwúă wĉ ĂúĊz )¢Åv ć¿vºýv  ÿ ¾úÝ ĂúĊz ½¹ ¾ñ

Ăĉwù¾Å  āv¾úă Ăz ÿ ā¹Āúý Ă{Åw´ù Ĉýwù¿ ¾úÝ ĂúĊz ¡Āå ìÆĉ½ ºþýwù v½ ¡Āå ìÆĉ½ ĂúĊz è³ Ić½v¼ñ

ĂþĉÀă ĂúĊz ÿ ć½v¹v ćwă üĊĉj ¹wæù è{Õ ¾z ć¾ñ  ā½wúÉ Ăùwý13 Ĉù ¾Æí ĂúĊz è³ ôÍv ¿v  Ă°ýj Ä Å )ºþí

Ĉù Ĉéwz ºýv ûvĀþÝ Ăz ºýwùĂúĊz Ă¤·ÿ ĂúĊz ¡ºù ćwĄ¤ýv ½¹ ĂêöÞ¤ù ¹ĀÅ āv¾úă Ăz ÿ āºÉ ¢{§ Ăùwý  ½¹ Ăùwý

ĂúĊz ¡wĊ³ ¡½ĀÍ ĂúĊz ¡Āå ¡½ĀÍ ½¹ ¡Āå Ăĉwù¾Å āv¾úă Ăz ÿ āºÉ  üĉv )¹Āz ºăvĀ· ¢·v¹¾~ ôzwé āºÉ

Ăĉwù¾Å xwÆ³ ìĉ IxwÆ³  Ă{Åw´ù ûj ½¹ ¡wĊ³ ówú¤³v wĉ ÿ ¡wĊ³ ìÆĉ½ Ă«ÿ ®Ċă Ăz ÿ ā¹Āz ć½v¼ñ

Ĉúý z )¹ĀÉĈúý Iüĉv¾zwþ Ăĉwù¾Å ÿ ¾úÝ ĂúĊz ûvĀ£ ĂúĊz ā¾ù¿ ½¹ v½ ć½v¼ñ  ¹v¹ ½v¾é Ôö¤¸ù ¾úÝ ćwă817 )

ĂúĊz Ăĉwù¾Å ÿ ¾úÝ ćwă ĂúĊz ûwúă ć½v¼ñ  Üùw« ¾úÝ ćwă ¢éĀù ¡½ĀÍ Ăz āºÉ Ătv½v üĉÿwþÝ wz Ăí ºþ¤Æă

Ĉù Ătv½v ¾òĉ¹ ¹½vĀù ÿ ĂĉÀĊĄ« üĊùw£ ĂúĊz IĂĊ£j üĊùw£ ĂúĊz ºþýwù Ĉæö¤¸ù )ºýĀÉ 

Ăĉwù¾Å ÿ ¾úÝ ĂúĊz Iûv¾ĉv ĂúĊz ¢ÞþÍ ½¹ ĂúĊz Ă¤Å¹ ½¹ v½ ć½v¼ñ Ĉù ½v¾é Ôö¤¸ù ¾úÝ ćwă ºþă¹ Ăí 

MĒùwí Ĉ¤Év¹¾z ĂúĊz üĉv ¿v āw{¤Év Ăùwý  ½¹ Ăí ¢Åv ¾í» Ăz ÷¿đ üĊþ°úă )¹ĀÉ ±ĒÍv w£ ¢Åv ÷¿đ ÿ ¢Åv wă

üĊĉj Ăùwý ĂúĊz wz Ô{£¾ù ćwă  ćwăĈñºý¿ üĊĉj ºþýwù  Ăùwý13 ā½wÉv ĂúĊz Ăz ćv Ăĉwù¾Å ÿ ¾úÝ ćwă  āºÊý ć½v¼ñ



  

 
 

̻̀ 

ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 ĂúĊz üĉv Ăîþĉv Ăz Ă«Ā£ wz ÿ ¢Åv  ćĀæ£½Ā~ ½¹ Ĉĉđwz w¤{Æý Çÿ¾å Ăùwýý¿Ĉñº ¢í¾É wă ÷¿đ Iºý½v¹ ĂúĊz ć

üĊĉj üĉv w£ ¢Åv ĂúĊz üĉv û¹¾í ĂåwÑv ćwþ{ù ¾z Ăùwý )¹ĀÉ ôĊúî£ Ăùwý 

-(.(  ĂúĊz è³ ¡w{Åw´ù Ĉýw{ùĈñºý¿ 

½ĀÚþù Ăz ĂúĊz ¿v Ĉ¤åwĉ½¹ ĂúĊz è³ ćvÀ«v ¿v Ĉöí āwñºĉ¹ ìĉ Ătv½v  ĂúĊz è³ ¡w{Åw´ù Ĉýw{ù Ăz ûĀþív I½v¼ñ

Ĉñºý¿ Ĉù )øĉ¿v¹¾~  ĂúĊz è³Ĉñºý¿ Ìõw· ĂúĊz è³ ûvĀþÝ ÿ¹ wz, Ìõw·wý ĂúĊz è³ ÿ- Ĉù Ă¤·wþÉ  Ăí ¹ĀÉ

ĂåwÑv ¡½ĀÍ ½¹ ÿ ¢Åv ìÆĉ½ ÈÉĀ~ ¢úÆé wz Ô{£¾ù Ìõw· ĂúĊz è³ ºÉû ĂþĉÀă ĂúĊz Ić½v¹v ćwă  ÿ ć¾ñ

Ĉù ôÍw³ Ìõw·wý ĂúĊz è³ ûj Ăz ¹Àù½wí  )¹ĀÉ ĂúĊz è³ Ă{Åw´ù Ĉýw{ùĈñºý¿¢Åv ¾ĉ¿ ±¾É Ăz I 8. '/ '3 '

,+75 

- ¾Ċù ÿ ï¾ù óÿº«  ¡Āå ìÆĉ½ ÈÉĀ~ Ìõw· ĂúĊz è³ Ă{Åw´ù ćwþ{ù ĂíĈù ½v¾é I¹¾Ċñ 

- ĈöÝ Ĉþå ¹ĀÅ µ¾ý xwÆ´õv Ĉ£j ºĉvĀÝ ¾z ¹v¿wù Ĉ£j ¡vºĄÞ£ ôĉÀþ£ ćwþ{ù Ăí Ĉù ½v¾é  ćwþ{ù ¾z w£ ¹¾Ċñ

ā¾Ċ·» ûj  ĈÑwĉ½ ć¾Ċñ ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» Ăz ÓĀz¾ù ¡w{Åw´ù¹ĀÉ ÷w¬ýv. I   

- ĂþĉÀă  ćwăĂúĊz ÿ ć½v¹v ć¾ñ ÿ ¹Àù½wí ĂþĉÀă$ ½wz¾Å ćwă/#  ¾z ĂíùĂúĊz ¡v½¾êù ÿ ûĀýwé ćwþ{  ¾ă ćv

Ĉù äêÅ ćv½v¹ ½ĀÊí )ºÉwz 

Ĉù ā¹v¹ ±¾É ¾Î¤¸ù ½ĀÕ Ăz ¹½vĀù üĉv ¿v ìĉ ¾ă Ăùv¹v ½¹ ºýĀÉ )ĂúĊz ½¹  ćwăĈñºý¿ ¡Āå Ó¾É Ăz ûwĉ¿ I

ā¿vºýv ¢Ċözwé ¡Āå ìÆĉ½ ¿v ĈÉwý Ĉúý v¾ĉ¿ ¹½vºý ć¾Ċñ ûvĀ£ ûwÆýv ûw« ¾z  ¢Év¼ñ ¢úĊé wăI Ĉù Ĉõÿ  ûvĀ£

 )¹Āúý Ă{Åw´ù v½ ĈÎ¸Êù üÅ ½¹ ûj ÛĀéÿ ÷ºÝ wĉ ¡Āå ÛĀéÿ ówú¤³v÷wý wz Ĉõÿº« ¿v ½wí üĉv ćv¾z  óÿº«

 óÿº« wĉ ¾Ċù ÿ ï¾ùĈñºý¿0  ā¹wæ¤ÅvĈù ¹ĀÉ )óÿº« Ĉñºý¿ v ½¹ ā¹wæ¤Åv ¹½Āùûv¾ĉ j ÃwÅv ¾züĊĉ Ăùwý 13 

 óÿº«Ĉñºý¿ TD88-90 Æz ¡ÿwæ£ Ăí ¢Åv ĂÆýv¾å ½ĀÊíć½wĊ ù ÿ ï¾ù µ¾ý wz¾Ċ ÞévÿĈ v½¹ûv¾ĉ )¹½v¹  ½¹

 )¹½v¹ v½ ¹Ā· Ëw· çwĊÅ ÿ ì{Å ¾Ċù ÿ ï¾ù óÿvº« ¿v ā¹wæ¤Åv Iäö¤¸ù ćwă½ĀÊíów¨ù ½ĀÕ Ăz  óÿº« ½¹

TD88-90 v¾ĉv ½¹ ā¹wæ¤Åv ¹½Āùû wĄþ£ Ĉ£Āå ¹vºÞ£ v āºÉ ā¹v¹ ûwÊý ówÅ ¾ă ½¹ āºý¿ ¹v¾åv ¹vºÞ£ ÿ wă ½¹ ¢Å

 óÿº« Ăí Ĉõw³Ĉñºý¿ í ½¹ ā¹wæ¤Åv ¹½Āùwîĉ¾ùj ½ĀÊ $óÿº« C.S.O1  ôùwÉ Ăí ¹½v¹ ÀĊý ¾òĉ¹ ûĀ¤Å ÿ¹ #

¢Åv üÅ ¾ă ½¹ Ĉñºý¿ Ăz ºĊùv ÿ ¾æý ½vÀă ¾ă ½¹ āºÉ ¡Āå ¹v¾åv ¹vºÞ£ ) Ăí üĉv wz ¢Åv ć½ÿ¾Ñ Ă¤îý üĉv ¾í»

āºÊý ¾í» ¹vºÝv üĉv óÿvº« Ĉ·¾z ½¹ Ĉù Ĉõÿ ºýv ûj ûvĀ£  )¹¾í Ă{Åw´ù āºÉ ā¹v¹ ¾ĉ¹wêù ÃwÅv ¾z v½ wă 

                                                                                                                                                                                      
1
 Net Premium 

2
 Gross Premium 

.
  Ĉù ¾ĉw·» Ă{Åw´ù ½¹ ā¹wæ¤Åv ¹½Āù Ĉþå ā¾Ąz µ¾ý ¢Åv ¾í» Ăz ÷¿đ  )ºÉwz Ă¤Év¹ ¡ÿwæ£ ĂúĊz è³ Ă{Åw´ù ½¹ ā¹wæ¤Åv ¹½Āù Ĉþå ā¾Ąz µ¾ý wz Ēùwí ºývĀ£ 

4
 Loading Factor 

5
 Life Table 

6
 Commissioners Standard Ordinary Mortality Table 



 

 

0+ 
  1/ 

ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 ¾ĉwÅ wz ûj èĊæö£ Ĉýw{ù ÿĈõwù ćwă½v¿wz ÿ ¡đĀÎ´ù 

 

 

Ĉù ¾Ċù ÿ ï¾ù óÿº« ÷wé½v ¢Åv ¾í» ûwĉwÉ  ćwă½ĀÊí ½¹ ÿ ºýĀÉ ¡v¾ĊĊâ£ ÇĀ¸¤Å¹ ûwù¿ óĀÕ ½¹ ºþývĀ£

)ºþÉwz Ă¤Évºý v½ ĈýwÆîĉ ªĉw¤ý äö¤¸ù  óÿº« ¿v ûv¾ĉv ½¹ Ăí üĉv wzĈñºý¿ Ĉù ā¹wæ¤Åv ĂÆýv¾å ½ĀÊí ¹ĀÉI 

èĊé¹ ½ĀÕ Ăz )¹½v¹ óÿº« üĉv wz ć½wĊÆz ¡ÿwæ£ ûv¾ĉv ½¹ ¾Ċù ÿ ï¾ù µ¾ý Ĉõÿ  I¾£ówú¤³v ï¾ù ûv¹¾ù Ĉýv¾ĉv 

½¹ üĊþÅ ¹ÿº³ -, w£ /+ ĈòõwÅ ¾£đwz ¿v IĂÆýv¾å ½¹ üĊþÅ ¹ÿº³ /+ w£ 1+ ĈòõwÅ üĊĉw~ ¾£ ÿ ½¹ üĊþÅ 

ćºþúõwÅ ôévđ w£ 4/ ĈòõwÅI ¾£đwz ¿v ĂÆýv¾å ¢Åv 8,27) IÛĀÑĀù üĉv ÿº« ìĉ ĂĊĄ£ ÷ÿÀõ ÿ ¢ĊúăvĈùĀz ó v½ 

 ûv¾ĉv ½¹ ¾Ċù ÿ ï¾ù ¢ĊÞÑÿ ćv¾zĈù ûwÊý )ºă¹ ûĀþí w£ ¢Åv ¾í» Ăz ÷¿đ ÈăÿÂ~  ËĀÎ· ½¹ Ĉĉwă

ĈùĀz  óÿº« ć¿wÅĈñºý¿  ûv¾ĉv ĂúĊz āºîÊăÿÂ~ ½¹Ĉù Ăí ¢Åv Ă¤å¾ñ ¡½ĀÍ Ăz ûvĀ£  ĈÊăÿÂ~ ±¾Õ<üĉÿº£ 

óÿvº« Ĉñºý¿ ûv¹¾ù ÿ ûwý¿ ówÅ ,.4, ½ĀÊí Ăz ìĊîæ£ ć¾ĄÉ ÿ Ĉĉw¤Åÿ½ ÿ ¹¾z½wí ûj ½¹ Ă{Åw´ù è³ ĂúĊz 

ÛvĀýv ćwă¹v¹½v¾é ĂúĊz Ĉñºý¿ ;8,27  ÿā¹v¹ ćwþ{ù ¾z ûj ĈýwÅ½ ¿ÿ½ Ăz  ówÅ ć½wúÉ¾Å ćwă,.40 8,37 

¹¾í ā½wÉv)  ½v¾é ā¹wæ¤Åv ¹½Āù ĂúĊz ¢ÞþÍ ½¹ ć¹¾z½wí ¡½ĀÍ Ăz óÿvº« üĉv ûĀþíw£ Ăí ¢Åv ¾í» Ăz ÷¿đ

 )¢Åv Ă¤å¾òý ówÅ ½¹ üĊþ°úă,.41 I±¾Õ ½¹ ĈÊăÿÂ~ ûvĀþÝ wz <ĂúĊz ¢ĊÞÑÿ ¾ĊĊâ£ óÿº« ¢·wÅ  ûwñºÉ

ĂúĊz ¡wÝĒÕv ¿v ā¹wæ¤Åv wz ĈÝwú¤«v üĊùw£ ûwù¿wÅ ûwñºÉ ;8,47 I óÿº«Ĉñºý¿ ĂúĊz  üĊùw£ ûwù¿wÅ ûwñºÉ

ĈÝwú¤«v ºÉ üĉÿº£ ÿ ĂĊĄ£)  

 Iã¾Õ ìĉ ¿vĈù üĊĊÞ£ ¡Āå ówú¤³v wz yÅwþ¤ù ¡Āå Ìõw· ĂúĊz è³  ÿ ¹ĀÉĂúĊz üÅ ÈĉvÀåv wz IāºÉ 

 ¡Āå ìÆĉ½ ÿĈù ÈĉvÀåv ÀĊý ¡Āå Ìõw· ĂúĊz è³ IĂ¬Ċ¤ý ½¹ ĂúĊz Ăz ¾ùv üĉv øĊĄæ£ )ºzwĉ  ÿ ¢Åv ½vĀÉ¹ ½v¼ñ

ĂúĊz ćv¾z  ¿v Ĉõw· ¾ñĂúĊz IĂúĊz è³ ÓwÆév ¢åwĉ½¹ ôĊĄÆ£ ćv¾z ÀĊý ÿ ôîÊù üĉv Üå½ ćv¾z )¢ÆĊý ówîÉv  ¾ñ

Ĉù üĊĊÞ£ ¢·v¹¾~ ¡ºù ôí ćv¾z ûwÆîĉ ÿ ¢zw§ ĂúĊz è³ IĈÊĉvÀåv ĂúĊz è³ ćw« Ăz  I¾òĉ¹ ¡½w{Ý Ăz )ºþí

ĂúĊz ĂúĊz ¿v ÿ üĊĊÞ£ v½ ĂúĊz è³ ÔÅĀ¤ù º³ ¾ñ Ĉù ¢åwĉ½¹ ½v¼ñ )ºþí ówÅ ½¹ Ă¬Ċ¤ý ½¹ zv ćwă è³ Ĉĉvº¤

ĂúĊz ĂúĊz ¿v ìÆĉ½ ÈÉĀ~ ĂúĊz è³ ¿v ¾¤ÊĊz ćv Ĉù Ă¤å¾ñ ½v¼ñ ĂúĊz )¹ĀÉ  ā¾Ąz µ¾ý wz v½ ĈåwÑv àõw{ù üĉv ¾ñ

Ĉþå, Ăĉwù¾Å Ĉù ć½v¼ñ ówÅ ½¹ ¹Ā· ¡vºĄÞ£ ºývĀ¤z w£ ºþí ĂúĊz Ĉýwĉw~ ćwă )ºþí üĊùw£ v½ Ăùwý  I¾òĉ¹ ã¾Õ ¿v wz

 Ăí üĉv Ăz Ă«Ā£ ĂúĊzĈñºý¿  ÿ ¢Åv ¡ºù ºþöz ¹v¹½v¾é ìĉ MđĀúÞùĂúĊz ¡vºĄÞ£  ½¹ #ĂúĊz è³ ¢·v¹¾~$ ½v¼ñ

 ćvº¤zv ¾ăĂúĊz ¡vºĄÞ£ ÿ ówÅ ĂúĊz Ăĉwù¾Å ¢·v¹¾~$ ¾ñ  #Ăùwý đĀúÞùćwĄ¤ýv ½¹ ¾ă Ĉù ¡½ĀÍ ówÅ  ćv¾z I¹¾Ċñ

Ìõw· ĂúĊz è³ Ă{Åw´ù ĂúĊz ½ÿºÍ ûwù¿ ½¹ IĂùwý ĂúĊz ¿v Ĉ¤åwĉ½¹ ¾ĉ¹wêù w£ ¢Åv ÷¿đ  ½v¼ñ Ĉõwú¤³v ¾ĉ¹wêù ÿ

ĂúĊz Ĉ¤·v¹¾~ Ăz v½ ¾ñ ĂúĊz ½ÿºÍ ûwù¿ w£ øĊþí ôĉÀþ£ Ăùwý  ÃwÅv ¾zôÍv ć¾zv¾z ć¾tĀ°ív-  Ìõw· ĂúĊz è³

¹ĀÉ Ă{Åw´ù.)   ā¹wæ¤Åv wz ôĉÀþ£ üĉvĈþå ā¾Ąz µ¾ý ¿v Ĉù ¡½ĀÍ )¹¾Ċñ  ćÿ½ ¾z Iwă½ĀÊí ÷wú£ ½¹ ¾Ùwý ¹wĄý

                                                                                                                                                                                      
1
 Technical Interest Rate 

2
 Actuarial Equivalence Principle 

̺
 ÷¿đ Ăz ¾í» ¢Åv üĉv ôÍv ½¹ üĊĊÞ£ è³ ĂúĊz Ô{£¾ù wz ĂúĊz ćwă Ĉñºý¿ ìĊÅĒí ¹¾z½wí ¹½v¹ ÿ ½¹ ĂúĊz ćwă Ĉñºý¿ û½ºù ¿v üĉv Çÿ½ ā¹wæ¤Åv 

Ĉúý ¹ĀÉ) 



  

 
 

̸̼ 

ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 Ĉù üĊĊÞ£ ĈæêÅ Ĉþå ¹ĀÅ µ¾ý  w£ ºþí¢í¾É wă ā¾Ąz µ¾ý ¾¨ívº³ Iûv¾ĉv ½¹ )ºýĀÉ ûj ¢ĉwÝ½ Ăz äÙĀù ĂúĊz ć

üĊĉj ½¹ Ĉþå  Ăùwý13 ĂúĊz  )¢Åv āºÉ ¾í» ć¾ú¤Æù ÿ Ĉñºý¿ ćwă ā¹wù x ºþz è{Õ. üĊĉj  Ăùwý13 I ¾¨ívº³

ĂúĊz ½w{¤Ýv ¡ºù óÿv ówÅ ÿ¹ ćv¾z Ĉþå ¹ĀÅ µ¾ý ºÍ½¹ ā¹ÀĊÅ ºÞz ówÅ ÿ¹ ćv¾z IºÍ½¹ ā¹ÀýwÉ Ăùwý  ćv¾z ÿ

v¿wù ā½ÿ¹Ĉù üĊĊÞ£ ºÍ½¹ ā¹ ûj óÿv ówÅ ½wĄ¯ ¾z ¹ ¹¹¾ñ. ĂúĊz ½¹  ćwăĈñºý¿  IĈ¤í½wÊùçĀå ¹ĀÅ µ¾ý  ¾í¼õv

ĈöÝ  ÛĀÑĀù Üåwþù ½¹ ¢í½wÊù ¿v ôÍw³ ¹ĀÅ ÿ ā¹Āz xwÆ´õv ā¹wù,,  ÿ,- üĊĉj üĉv  ā¹ÿÀåv ûj Ăz ÀĊý Ăùwý

Ĉù ¹ĀÉ. 

ûj ¿v Ä~  ĂÕĀz¾ù óÿvº« ¿v v½ ¾Ċù ÿ ï¾ù ¡đwú¤³v wă¾tĀ°ív Ăí Ç¿½v ÿ ā¾Ąz µ¾ý ÿ ā¹Āúý ©v¾¸¤Åv

¢·v¹¾~ Ĉýwù¿ ¢åwĉ½¹ ÿ wă ĂúĊz ćwă ĂúĊz ÿ ¾ñ Åw´ù ÀĊý v½ ½v¼ñÌõw· ĂúĊz è³ Iºý¹Āúý Ă{ Ĉù üĊĊÞ£ v½  )ºþþí

ûj ¢ĊõwÞå Ăú£w· üĉv wùv  ĂúĊz āºÉ ÷wú£ ¢úĊé ½¹ ½v¼ñ¾Ċ§w£ ÿ øĄù ½wĊÆz ôùwÝ ìĉ ¿Āþă Ăí v¾¯ ¢ÆĊý wă

Ĉñºý¿ ĂþĉÀă ûj ÿ ¹½v¹ ¹Ā«ÿ ĂúĊz Ăí ¢Åv Ĉĉwă  ĂúĊz ¢zwz ¾ñĈñºý¿ Ĉù ôú´¤ù )¹ĀÉ ĂþĉÀă üĉv wă  ôùwÉ

çĀê³ ĂþĉÀă Iûvºþù½wí ÿ øĊÚþ£ ½ÿºÍ ĂúĊz ĂùwýĂþĉÀă I  ćwăĈîÉÀ~ ĂþĉwÞù ĂúĊz ½¹ ¡Āå Ó¾É Ăz ćwă I

ĂþĉÀă  )¢Åv ôĊ{é üĉv ¿v ¾òĉ¹ ¹½vĀù ÿ ¹Àù½wí ćwăĂþĉÀă ĂúĊz ºĉwz Ăí v½ Ĉĉwă  ĂúĊz è³ Ă{Åw´ù ÷wòþă ¾ñ

ÈĊ~ Ìõw·wý ĂúĊz ÛvĀýv ½¹ Iºĉwúý ĈþĊz Ăùwý ĂþĉÀă ÿ ¢Åv ¡ÿwæ¤ù wă  ć½v¹v ćwă¢í¾É wă ¾zv¾z øă wz ĂúĊz ć

 )ºþ¤ÆĊýĂþĉÀă üĉv ćÿ½ ¾z ¾Ùwý ¹wĄý ÿ½ üĉv ¿v ă wăĈù ½v¾é v½ ć¾¨ívº³ ā½vĀú  Ăí ºă¹¢í¾É wă ¾z ĂúĊz ć

ĂþĉÀă ûj ÃwÅv ½¹ )ºþþí üĊĊÞ£ v½ wă üĊĉj ½¹  Ăùwý13ĂþĉÀă üĉv I ĂþĉÀă Ă¤Å¹ ÿ¹ Ăz wă ĂúĊz ÿ ć½v¹v ćwă ć¾ñ 

ĂþĉÀă$ #ĈùĀúÝ ćwă ĂþĉÀă ÿ Ĉñºþĉwúý ćwă ĂþĉÀă$ #ĈÍĀÎ· ćwă āºÉ øĊÆê£ Ăí ºýv ĂúĊz ÛĀý Ăz Ă¤Æz  Ăùwý

½v¹ Ĉ£ÿwæ¤ù ¾ĉ¹wêùý)º  ½¹ óÿº«-(1 ĂþĉÀă üĉv Ăz ÓĀz¾ù äêÅ  )¢Åv āºÉ ¾í» wă 

óÿº«-(1(  ¾¨ívº³ĂþĉÀă ĂúĊz ÿ ć½v¹v ćwă ć¾ñ ĂþĉÀă ÿ  Ĉñºþĉwúý ćwăĂúĊz  ûv¾ñĈñºý¿ ûv¾ĉv 

 ÛĀý

ĂþĉÀă 
ĂúĊz ÛĀý Ăùwý āºÉ üĊĊÞ£ äêÅ 

ĂþĉÀă  ćwă

 ÿ ć½v¹v

ĂúĊz  ć¾ñ 

ĂúĊz Ăùwý ć¹v¾æýv ćwă( ĂýđwÅ  ¾¨ívº³2 è³ ºÍ½¹ ½¹ ÿ¹ āÿĒÞz ówÅ ¾ă ĂúĊz ½vÀă  ½¹ ¡Āå Ăĉwù¾Å0 óÿv ówÅ 

ĂúĊz ½¹ Ăùwý ćwă ć¹v¾æýv( w¬îĉ  ¾¨ívº³-  āÿĒÞz ĂúĊz è³ ºÍ½¹. ½¹ óÿv ówÅ ¡Āå Ăĉwù¾Å ½vÀă 

ĂúĊz ½¹ Ăùwý Ĉăÿ¾ñ ćwă  ûvÀĊù Ăz ¾¨ívº³0+ ĂúĊz ½¹ āºÉ üĊĊÞ£ ĂþĉÀă ºÍ½¹ Ăùwý ć¹v¾æýv ćwă 

ĂþĉÀă  ćwă

Ĉñºþĉwúý 

 

ĂúĊz ćv¾z  ¾Ö· ć¹v¾æýv ćwă

ĂýđwÅ ĂúĊz è³ wz Ĉýwù¿ ¡Āå 

-0" ĈõĀÍÿ ĂúĊz è³ 

ĂúĊz ćv¾z  ¾Ö· Ĉăÿ¾ñ ćwă

ĂýđwÅ ĂúĊz è³ wz Ĉýwù¿ ¡Āå 

,+" ĈõĀÍÿ ĂúĊz è³ 

ĂúĊz ÛvĀýv ¾ĉwÅ ½¹ Ăùwý  ćwă20  Ăz óÿv ówÅ ĂúĊz è³ ºÍ½¹É ¿v Ăí ĈÕ¾.+  óÿv ówÅ ¡Āå Ăĉwù¾Å ½vÀă½¹



 

 

0- 
  1/ 

ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 ¾ĉwÅ wz ûj èĊæö£ Ĉýw{ù ÿĈõwù ćwă½v¿wz ÿ ¡đĀÎ´ù 

 

 

Ĉñºý¿ ĂýđwÅ ĂúĊz è³ wz  Ăí ºþîý ¿ÿw¬£.+ ówÅ ćv¾z ûj ºÍ½¹   ÿ óÿv,2'0 ówÅ ćv¾z ºÍ½¹ ćwă  w£ ÷ÿ¹

Ĉù ówúÝv ø¬þ~ )¹¹¾ñ 

ĂúĊz ÛvĀýv Ăùwý  ćwăĈñºý¿   wz

w¬îĉ ĂúĊz è³ 

ĂúĊz ½¹  ¾¨ívº³ 5ć¹v¾æýv ćwă0 ĂúĊz è³ ºÍ½¹ 

ĂúĊz ½¹  ¾¨ívº³ 5Ĉăÿ¾ñ ćwă/ ĂúĊz è³ ºÍ½¹ 

 5¼·wù8,,7 

Ąz µ¾ý I¾Ċù ÿ ï¾ù óÿvº« ĈþÞĉ IºÉ Ă¤æñ Ăí ĈöùvĀÝ ü¤å¾ñ ¾Úý ½¹ ¿v Ä~ wă¾tĀ°ívĂþĉÀă ÿ Ĉþå ā¾  ćwă

ĈĉwĄý ĂúĊz è³ üĊĊÞ£ Ăz ¢{Æý I½wz¾Å ć½w¬£ ĂúĊz è³ wĉ Ìõw·wý ĂúĊz è³$,# Ĉù ÷vºév ºþþí-)  

 óÿº« IĂúĊz è³ Ă{Åw´ù Ĉýw{ù ¿v ĂÍĒ· ìĉ ûvĀþÝ Ăz-(2  ûwÊý v½ ĂúĊz è³ ½¹ Ă¤å¾ñ ½v¾é ćvÀ«v

Ĉù )ºă¹ 

 óÿº«-(2( ćvÀ«v āºþþí üĊĊÞ£ ĂúĊz Ìõw·wý ĂúĊz è³  ćwăĈñºý¿ ûv¾ĉv ½¹ 

 iÀ« ĂúĊz è³ Ă{Åw´ù āĀ´ý 

Ìõw·wý ĂúĊz è³ 

Ìõw· ĂúĊz è³ #ìÆĉ½ ÈÉĀ~ ĂúĊz è³$  ¾Ċù ÿ ï¾ù óÿº« ÃwÅv ¾zTD88-90  ā¾Ąz µ¾ý ÿ

üĊĉj ½¹ āºÉ üĊĊÞ£ Ĉþå  Ăùwý13 

ĂþĉÀă ĂúĊz ÿ ć½v¹v ćwă ć¾ñ äêÅ ÃwÅv ¾z üĊĉj ½¹ āºÉ üĊĊÞ£ ćwă  Ăùwý13 

ĂþĉÀă ¹Àù½wí ćwă  ¾zäêÅ ÃwÅv üĊĉj ½¹ āºÉ üĊĊÞ£ ćwă  Ăùwý13 

Ăĉwù¾Å iÀ« ¹Ā«ÿ ¡½ĀÍ ½¹ ć½v¼ñ ĂúĊz xw¸¤ýv Ăz ĂúĊz ÿ ¾ñ ½v¼ñ 

 

ĂúĊz Ĉ·¾z ½¹ ćwă Ĉñºý¿ĂúĊz ºþýwùĂĉwù¾Å ÿ ¾úÝ ćwăĂúĊz Ić½v¼ñĂĉwù¾Å ½ĀÚþù Ăz v½ Ĉâõw{ù ûv¾ñ ć½v¼ñ

Ĉù ĂåwÑv ĂúĊz è³ Ăz Ă¤·ÿºýv ÈĉvÀåv Ăz ¾¬þù Ăí ºþþíĂúĊzĈù ½v¼ñĂúĊz ½wĊ¤·v ½¹ ûj ½vºêù ÿ ¹ĀÉ ÿ ¾ñ

ĂúĊz )¢Åv ½v¼ñ 

 óÿº«-(3( äö¤¸ù ćwă½ĀÊí ½¹ Ìõw·wý ĂúĊz è³ ivÀ«v wz Ô{£¾ù ćwăºÍ½¹ 

½ĀÊí 
ìÆĉ½ ÈÉĀ~ Ăĉwù¾Å È¸zć½v¼ñ 

ĂþĉÀă ÿ ć½v¹v ćwă

ĂúĊzć¾ñ 
ĂþĉÀă¹Àù½wí ćwă 

ûwúõj -1'-2 10'14 -'+0 1 

ÄĊöòýv //'. /4'1. ,'34 /',3 

                                                                                                                                                                                      
1
 Commerical Premium 

-
  ćv¾z ¡wÝĒÕv ¾¤ÊĊz ½¹ ËĀÎ· āĀ´ý è³ ĂúĊz ½¹ ĂúĊzćwă ¾úÝ ĈùûvĀ£ Ăz ] /[ ÿ ]-+[ ùĂÞ«v¾ ¹¾í ) 



  

 
 

̼̺ 

ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 

½ĀÊí 
ìÆĉ½ ÈÉĀ~ Ăĉwù¾Å È¸zć½v¼ñ 

ĂþĉÀă ÿ ć½v¹v ćwă

ĂúĊzć¾ñ 
ĂþĉÀă¹Àù½wí ćwă 

āº´¤ù ¡đwĉv /4'.. .1'04 4'/4 /'1 

#¹wñ½wÅw~ ĂúĊz$ûv¾ĉv ,1 1,'1 1'- ,1'- 

 

Ăĉwù¾Å È¸z IìÆĉ½ ÈÉĀ~ IÈ¸z ¾ă ćv¾z Ĉ£ÿwæ¤ù ćwăºÍ½¹ IāºÉ ÷w¬ýv ĈÅ½¾z wzĂþĉÀă Ić½v¼ñ ćwă

ĂúĊz Ić½v¹v$ ½wz¾ÅĈù Ă¤å¾ñ ¾Úý½¹ äö¤¸ù ćwă½ĀÊí ½¹ #¹Àù½wí ÿ ć¾ñ óÿº« )¹ĀÉ-(3  ½¹ v½ wăºÍ½¹ üĉv

/ Ĉù ûwÊý #¹wñ½wÅw~ ĂúĊz$ ûv¾ĉv ÿ wîĉ¾ùj IÄĊöòýv Iûwúõj ½ĀÊí)ºă¹ Ĉù āºăwÊù Ăí ½ĀÖýwúă ½¹ ¹ĀÉ

½wz¾Å ćwă ĂþĉÀă I¹wñ½wÅw~ ĂúĊz ¢í¾É ĂúĊz Ić½v¹v$ Ĉ¤åwĉ½¹ ĂúĊz è³ ¿v Ĉĉđwz øĄÅ ćv½v¹ #¹Àù½wí ÿ ć¾ñ

 )¢Åv ĈÅ½¾z ¹½Āù ćwă½ĀÊí ¾ĉwÅ Ăz ¢{Æý  

-(/( ĂúĊz ½¹ ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» ÷ĀĄæù  ćwăĈñºý¿ Ă¤·ÿºýv wz ûj ¡ÿwæ£ ÿ ĂúĊz Ĉñºý¿ ûv½v¼ñ 

üĉv Ăz Ă«Ā£ wz  ĂúĊz è³ ¡w{Åw´ù Ĉýw{ù ¿v Ĉöí Ĉæĉ¾Þ£ ĂíĈñºý¿  ÷ĀĄæù ĈÅ½¾z Ăz ûĀþív IºÉ ¾í» ûĀþí w£

ĂúĊz ½¹ ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·»  ćwăĈñºý¿ Ĉù )øĉ¿v¹¾~ üĊĉj y«Āù Ăz  ā½wúÉ Ăùwý03 z ĈõwÝ ćv½ĀÉ Ăz ÓĀz¾ù ĂúĊ

Ă¤É½ ÛvĀýv ¾ĉw·» ĂúĊz ćwă ćv 807Ĉ£vºĄÞ£ Ĉùwú£ ćwæĉv ćv¾z ºþæöîù ĂúĊz ¡wÆÅoù I  y«Āù Ăz Ăí

¤Æù ĂúĊz ćwă¹v¹½v¾éĂ¤å¾ñ āºĄÝ Ăz Ĉĉwî£v ĂúĊz ćwă¹v¹½v¾é ÿ øĊê ā¾Ċ·» ûvĀþÝ ¢´£ v½ Ĉâõw{ù Iºýv Ĉþå  ½¹

xwÆ³ ½¹ ÿ Ă¤å¾ñ ¾Úý Ăýwñvº« ćwă ý Ătv½v ÿ ć½vºĄòý ćv)ºþĉwú üĊĉj üĉv ¹wæù ÃwÅv ¾z ĂúĊz ½¹ IĂùwý  ćwă

Ĉñºý¿  ā¾Ċ·» ÛĀý ½wĄ¯ Ĉþå¹½v¹ ¹Ā«ÿ  ôîÉ ½¹ Ăí-(.  )¢Åv āºÉ ā¹v¹ ûwÊý 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

0/ 
  1/ 

ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 ¾ĉwÅ wz ûj èĊæö£ Ĉýw{ù ÿĈõwù ćwă½v¿wz ÿ ¡đĀÎ´ù 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ôîÉ-(.( ĂúĊz Ĉþå ¾ĉw·»  ćwăĈñºý¿ 

 5¼·wù807 

 

ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» ā¾Ċ·» ¢í½wÊù 

úĊzĂ ¼ñûv½v Üåwþù ½¹ 

 

 ¾úÝ ĂúĊz Ĉþå ¾ĉw·»

Ĉýwù¿ 

Ĉþå ¾ĉw·» 

ā¾Ċ·» Ĉþå  ĈöĊúî£ÿ 

¡v¾Ö· ĈÞĊ{Õ 

ā¾Ċ·» ¡v½wÆ· çĀÞù  ā¾Ċ·» ¢Êñ¾z è³ 

ĂúĊz 

ā¾Ċ·» ìÆĉ½ćwă 

ĈÒêþù āºÊý 

ā¾Ċ·» Ĉþå è³ ĂúĊz 

ºĉwÝ āºÊý 



  

 
 

̼̼ 

ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 

 ½¹wí-(, Ăùwý üĊĉj ½¹ Ĉþå ¾ĉw·» )03 $üĊĉj  Ăùwý#ĂúĊz ¡wÆÅoù Ĉþå ¾ĉw·» 

ćv½ĀÉ   ā¹wù ćv¾«v ćw¤Åv½ ½¹ ĂúĊz ĈõwÝ1, ûĀýwé ĂúĊz ÿ ûv¾ĉv ćÀí¾ù ĂúĊz ÄĊÅm£ ×w´õ ĈòýĀò¯ Ić¾ñ   ¾ĉw·» û¹¾í

Ĉþå $ûwĉ¿ ÿ ¹ĀÅ xwÆ³ Ăùwý¿v¾£ ½¹ āºþþí üĊĊÞ£ ÷Ēév# xwÆ³ ½¹ ĂúĊz ¡wÆÅoù ćwă üĊĉj ½¹ v½  ā½wúÉ Ăùwý03 8/ '07 

 ā¹wù ÃwÅv ¾z )¢Åv ā¹¾í ±¾Öù, üĊĉj üĉv  IĂùwýäöîù ĂúĊz ¡wÆÅoù  y«Āù Ăz Ăí Ĉ£vºĄÞ£ Ĉùwú£ ćwæĉv ćv¾z ºýv

é ÿ øĊê¤Æù ĂúĊz ćwă¹v¹½v¾éĂ¤å¾ñ āºĄÝ Ăz Ĉĉwî£v ĂúĊz ćwă¹v¹½v¾ Ĉþå ¾ĉw·» Iºýv v½ ¾ĉ¿ ĂúĊz ½¹ ćwă  ¾úÝ  ÔzvĀÑ ÃwÅv¾z

üĊĉj Ăùwý 03 ºþĉwúý Ă{Åw´ù5 

- JĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» 

- ¢í½wÊù ā¾Ċ·» ĂúĊz ñ¼Üåwþù ½¹ ûv½v 5 

ĂúĊz ½¹ ĂúĊz ÿ ¡wĊ³ Ó¾É Ăz ¾úÝ ćwă ĂúĊz IÔö¤¸ù ¾úÝ ćwă ĂúĊz ºĉwz ¾ñ  ôévº³ ½¹ v½ ½v¼ñ30  Üåwþù ºÍ½¹

Ăĉwù¾Å ¿v ôÍw³ ĂúĊz Ăz ówÅ ¾ă øĄÅ üĉv Ăí üĉv Ăz Ă«Ā£ wz )ºĉwúý ìĉ¾É ¹Ā· ć½v¼ñ Ĉúý ¢·v¹¾~ ½v¼ñ  ¹ĀÉ

Ăýwñvº« xwÆ³ ½¹ ºĉwz ĂúĊz ¢í½wÊù ā¾Ċ·» ûvĀþÝ ¢´£ ćv ½¹ ½v¼ñ Ăòý Üåwþù  ½¹ Ăùwý¿v¾£ ½¹ ÿ āºÉ ć½v¹

Ĉăºz ¢úÆé Ĉù ©½¹ ¡ºùºþöz ćwă  ¹ĀÉ817) 

- Ĉýwù¿ ¾úÝ ĂúĊz Ĉþå ¾ĉw·»5 

ǐ āºÊý ºĉwÝ ĂúĊz è³ Ĉþå ā¾Ċ·»5 ĂúĊz è³ ¿v ¢Åv ¡½w{Ý  Ĉýwù¿ ĂöÍwå Ăz ÓĀz¾ù ćwă ¶ĉ½w£ üĊz

üĊĉj è{Õ āºÊý ºĉwÝ ĂúĊz è³ ā¾Ċ·» Ă{Åw´ù Çÿ½ )¾úÝ ĂúĊz ćwă¹v¹½v¾é ¡ºù ćwÒêýv w£ Ăùwý¿v¾£  Ăùwý

03ĂúĊz è³ ø¤Êă ìĉ wĄþ£ I Ĉù ôê¤þù ºÞz ówÅ Ăz IāºÉ ½¹wÍ ówÅ óÿv Ăăwù ĂÅ Ăí Ĉĉwă  ½¹ ÿ ¹ĀÉ

Ĉù ½v¾é ā¾Ċ·» üĉv Ăz ÓĀz¾ù ¢úÆé  ¹¾Ċñ817) 

ǐ ìÆĉ½ ā¾Ċ·» āºÊý ĈÒêþù ćwă5  ā¾Ċ·» ôĊúî£ ½ĀÚþù Ăz ÿ ¢Åv ĂúĊz è³ ā¾Ċ·» ôúîù ā¾Ċ·» üĉv

ìÆĉ½ ćv¾z ĂúĊz è³ Ĉù Ă¤å¾ñ ¾Úý ½¹ IºýĀÉ Üévÿ ¢Åv üîúù ¿Āþă Ăí Ĉĉwă  üĉv ¢Åv ¾í» Ăz ÷¿đ )¹ĀÉ

Ĉù Ă{Åw´ù Ĉýwù¿ ā¾Ċ·» É ćđwz ¡½wÆ· yĉ¾Ñ Ăí ¹Ā30 )ºÉwz ºÍ½¹ 

ǐ ĂúĊz è³ ¢Êñ¾z ā¾Ċ·»5 ĂúĊz ¿v Ă¤Å¹ ûj ćv¾z ā¾Ċ·» üĉv Ăùwý  āºþĉj Ĉõwù ā½ÿ¹ ½¹ Ăí ¢Åv Ĉĉwă

ĂúĊz è³ ¿v ć¹½ÿj¾z wz ó¹wÞù ÿ ºýĀÉ ówÖzv wĉ ¶Æå ¢Åv üîúù )¢Åv ºÞz Ĉõwù ā½ÿ¹ ½¹ Ĉ¤Êñ¾z ćwă 

ǐ çĀÞù ¡v½wÆ· ā¾Ċ·» 5Ĉ£v½wÆ· ćv¾z ā¾Ċ·» üĉv  Ĉõwù ā½ÿ¹ üĉv ½¹ ôĊõ¹ ¾ă Ăz Ĉõÿ āºÉ Üévÿ Ăí ¢Åv

Ĉúý ¢·v¹¾~ )ºýĀÉ 

- ĈÞĊ{Õ ¡v¾Ö· ÿ ĈöĊúî£ Ĉþå ā¾Ċ·»: 

Ĉù ½ĀÚþù ÀĊùj ĂÞ«wå ¥¹vĀ³ ¿v ĈÉwý ¡v½wÆ· ôzwêù ½¹ ĂúĊz ¡wÆÅoù ¡vºĄÞ£ üĊúÒ£ ¢zwz ā¾Ċ·» üĉv  ¹ĀÉ

 ÛĀú¬ù Ăí. ĂúĊz ā½¹wÍ ĂúĊz è³ ºÍ½¹  ćwă¾úÝ  ĈöĊúî£ Ĉþå ¾ĉw·» ÿ ć½v¼ñvÿ Ĉĉwî£v ĂúĊz è³ ¾Æí ¿v Ä~

Ĉù I¢Åv āºÉ ôê¤þù ô{é ówÅ ¿v Ăí ĈÞĊ{Õ ¡v¾Ö· ÿ )ºÉwz 

Èõw¯ ćwă ½¹ ¹Ā«Āù üĊĉj Ăùwý 035 ¡¾ĉwâù ½¹ Ĉ·¾z ¹½vĀù ¢{Æý Ăz ¹½vºýw¤Åv ć½vºzwÆ³ -3I ć¾Æí ½v¹wþÞù ĈõvĀ¤ù 

¾ĉw·» Ĉþå wz ¹wþ¤Åv Ç½vÀñ Ăz ûwù¿wÅ ĈÅ¾zwÆ³ ÿ ½wùj ÿ ¡wÝĒÕv È¸z ¡½wÚý Ĉõwù ĂúĊz ćÀí¾ù ©.v.v.I ÷ºÝ Ătv½v 

Çÿ½ wă óºù ÿ ćwă ¹½vºýw¤Åv Ăz ½ĀÚþù ¹½ÿj¾z ¾ĉw·» IĈþå ÷ºÝ ¹Ā«ÿ ½wíÿ¿wÅ ÷¿đ ¢Ą« ¡½wÚý ¾z ¢ĉwæí ¾ĉw·»  Ĉþå

¢í¾É wă  ÿ÷ºÝ ¢ĊåwæÉ ÿ ¢´Í ½wùj ÿ ÷wé½v ÓĀz¾ù Ăz ¾ĉw·» Ĉþå ½¹ Ăùwý¿v¾£ ćwă ¢í¾É ćwă ĂúĊz øĄù Ăöú« ¿v  üĉ¾£

Èõw¯ üĊĉj ½¹ ¹Ā«Āù ćwă  Ăùwý03 ¢Åv ā¹Āz 827. 

ĂúĊz ¡vºĄÞ£ ¿v Ĉîĉ ĂúĊz ¡Āå ìÆĉ½ ÈÉĀ~ I¾ñ ówÅ ½¹ ½v¼ñ  I¢Åv Ĉ£j ćwă Ă¬Ċ¤ý ½¹ èöÞ¤ù ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·»

ĂúĊz Ăz ĂúĊz è³ ć¾Æí ûv¾{« ¢Ą« ÿ ûv½v¼ñ ûj Ĉ£j ćwă  Mwùwú£ ¾ĉw·» ¾ĉwÅ Ăí üĉv Ăz Ă«Ā£ wz )¢Åv wă

ĂúĊz Ăz èöÞ¤ù Ĉù ½v¾é ĈÅ½¾z ¹½Āù ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» wĄþ£ Ăùv¹v ½¹ I¢Åv ûv¾ñ  ½¹ ¾¤ÊĊz ¡w´ĊÑĀ£ ćv¾z )¹¾Ċñ

ĂúĊz ½¹ Ĉþå ¾ĉw·» ¾ĉwÅ ËĀÎ·  ćwăĈñºý¿  ½¹wí Ăz-(, )¹ĀÉ ĂÞ«v¾ù 
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ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 ¾ĉwÅ wz ûj èĊæö£ Ĉýw{ù ÿĈõwù ćwă½v¿wz ÿ ¡đĀÎ´ù 

 

 

 ĂúĊz Ăz ÓĀz¾ù ¡v½¾êù ½¹Ĉñºý¿ ¡½ĀÍ ÿ¢í¾É Ĉõwù ćwă ûvĀþÝ Ăz ĈÑwĉ½ ¾ĉw·» ¿v w£ºúÝ IĂúĊz ćwă

ĂúĊz Üzwþù  ûv½v¼ñĈñºý¿ ĂúĊz ¹ÀýĈù ¹wĉ ûv¾ñĂúĊz ôùwÞ£ ½¹ ÿ ôzwêù ½¹ wùv )¹ĀÉĂúĊz wz ûv¾ñ wÍĀÎ· ûv½v¼ñ

ĂúĊz ½¹Ăĉwù¾Å ÿ ¾úÝ ćwă Ý ćwþ{ù Ă°ýj Ić½v¼ñĈù ½v¾é ôúĂúĊz Ă¤·ÿºýv I¹¾Ċñûv½v¼ñ Ĉñºý¿ ĂúĊz ¹Àý ûv¾ñ

Ĉù ±¾Öù óvĀÅ üĉv v¼õ )¢ÅvĂ¤·ÿºýv ÿ ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» ÷ĀĄæù ¡ÿwæ£ Ăí ¹ĀÉ ĂúĊz Ĉñºý¿ ûv½v¼ñ  ½¹ ÿ ¢ÆĊ¯

Ĉù óvĀÅ üĉv ¶Åw~ Ăz È¸z üĉv Kºý½v¹ øă wz Ĉ¤{Æý Ă¯ ĂÕĀz¾ù ¡w{Åw´ù )¹¿v¹¾~ĂúĊz ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·»  ćwă

Ĉñºý¿ ½w{Ý¡vºĄÞ£ ĈöÞå Ç¿½v üĊz ¡ÿwæ£ ¿v ¢Åv ¡ ĂúĊz  #ć¾ú¤Æù ÿ Ăĉwù¾Å ¿v øÝv$ ¾ñ  ĈöÞå Ç¿½v ÿ

¡vºĄÞ£ ĂúĊz ñ¼ Ă{Åw´ù ½¹ ā¹wæ¤Åv ¹½Āù Ĉþå Ĉýw{ù ¢ĉwÝ½ wz Ăí ûv½v è³  ć½vºĄòý øĄÅ Ăz ¢{Æý ÿ ĂúĊz

Ĉù Ă{Åw´ù ĂúĊz ĂÆÅoù ¹ĀÉ Ĉù Ă¬Ċ¤ý ć¾tĀ°ív ć¾zv¾z ôÍv ¿v wúĊê¤Æù Ăí¹ĀÉ 8/ '2(,+7ĉv ) wz äĉ¾Þ£ ü

üĊĉj ½¹ āºÉ ¾í» äĉ¾Þ£  Ăùwý03üĊĉj I  üĉv ôùw£ ôzwé Ă¤îý Ĉõÿ ¢Åv ĂzwÊù IĂúĊz ¡wÆÅoù Ĉþå ¾ĉw·» Ăùwý

üĊĉj üĉv ½¹ Ăí ¢Åv ā½wÉv ĂýĀñ ®Ċă Ăùwý ĂúĊz ½¹ ûj Ă{Åw´ù āĀ´ý Ăz ćv  ćwăĈñºý¿  IÜévÿ ½¹ )¢Åv āºÊý

ĂúĊz ¡vºĄÞ£ Ăí Ĉùwòþă āÁvÿ û¹¾í üĉÀòĉw« wz ¾ñ<àö{ù ĂúĊz ; ćw« Ăz<ĂúĊz Ăĉwù¾Å Ăùwý ;üĊĉj ½¹ IĂùwý

ĂúĊz ¡vºĄÞ£ ÀĊý ôzwêù ã¾Õ ½¹ ÿ āºÉ Ì¸Êùwý ÿ øĄ{ùĈùĀúÝ Ôĉv¾É ĂÖÅvÿ Ăz ûv½v¼ñ ÷wĄzv ÿ ôùwíwý ćwă

ĂúĊz ¢ĊÞÑÿ ½¹ Ĉ£v½¾êùĈù āºĊ°Ċ~ I¡vºĄÞ£ ćwæĉv ÷ºÝ ¡½ĀÍ ½¹ Ăùwý Ĉù ĒúÝ I¹ĀÉ äĉ¾Þ£ Ăí ¢æñ ûvĀ£

¾Ċ·» ćv¾z āºÉ Ătv½vĈù ¢Å¹ ¿v v½ ¹Ā· Ĉĉv½wí IĈÑwĉ½ ā )ºă¹ 

ĂúĊz ¾ĉw·» ½¹ ½Āí¼ù ¡wùwĄzv û¹¾í üÉÿ½ ćv¾z ćwăĈñºý¿       ûj ĈLþå ćwLþ{ù ²ĉ¾LÊ£ ĂLz ¢LÅv yLÅwþù I

¾zwþz )¹ĀÉ Ă¤·v¹¾~ ôÍv ć¾zv¾z Ić¾tĀ°ív ½¹ ûwù¿ Ûÿ¾É ĂúĊz Ăùwý Ç¿½v ºĉwz ĈöÞå ¡vºĄÞ£ ĂúĊz ¾ñ  wLz Ç¿½v 

ĈöÞå ¡vºĄÞ£ ĂúĊz ½v¼ñ ¾zv¾z ºÉwz )½¹ Üévÿ üĉv ôÍv ûwĊz Ĉù ºþí ûwù¿ ½¹ ĂúĊz ½ÿºÍ  IĂLùwý  ºLĉwz  èL³  ĂLúĊz 

ówÅ ćwă Ĉ£j ćĀòzvĀ« ĂþĉÀă wă ÿ Ăĉwù¾Å ¡Āå ¹½Āù ºĄÞ£ ĂúĊz ¾ñ ºÉwz) 

 óÿº« è{Õ-(2 ĂúĊz ½¹ Ăĉwù¾Å iÀ« ûÿºz ¾úÝ ćwă ć½v¼ñĂþĉÀă ¾Æí ¿v Ä~ IĂúĊz ÿ ć½v¹v ćwă ÿ ć¾ñ

ĂþĉÀă¿v Çÿ¾å ÿ Ĉñºþĉwúý ćwă Ĉù ôÍw³ Ìõw· ĂúĊz è³ IĈ¤åwĉ½¹ ĂúĊz è³ ôí ÈÉĀ~ ¢zwz Ăí ¹ĀÉ

ĂúĊz ¡wĊ³*¡Āå ìÆĉ½ Ĉù ¢åwĉ½¹ āºÉ óÿº« è{Õ Ăîþĉv Ăz ¾Úý wùv )¹ĀÉĈñºý¿ówÅ ½¹ I ½w{¤Ýv äö¤¸ù ćwă

ĂúĊzĈù ¾ĊĊâ£ ¡wĊ³ *¡Āå ìÆĉ½ IĂùwý ôĊõ¹ Ăz wùv )ºĉwúý ¾ĊĊâ£ ûj wz yÅwþ¤ù Ĉ¤Æĉwz ÀĊý ĂúĊz è³ v¼õ Iºþí

£ĂúĊz ¡w{Åw´ù ÿ Çÿ¾å ¡v¾ív¼ù ôĊĄÆĈù ĈÞÅ ÿ āºÉ ć¿wÅ½vĀúă ¡v¾ĊĊâ£ üĉv I¾ñ  ĂúĊz è³ ìĉ ¹ĀÉ

ówÅ ½¹ ¢·vĀþîĉ wĉ ¢zw§ĂúĊz ½w{¤Ýv äö¤¸ù ćwă  wz Ĉ¤åwĉ½¹ Ìõw· ĂúĊz è³ ôĉºÞ£ ćv¾z v¼õ )¹ĀÉ ¼·v Ăùwý

ówÅ ½¹ ìÆĉ½ ÈÉĀ~ Ìõw· ĂúĊz è³Ĉù ā¹wæ¤Åv ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» ¿v Iäö¤¸ù ćwă)¹ĀÉ  ā¾Ċ·» Iüĉv¾zwþz

ĂúĊz ¡vºĄÞ£ ÷w¬ýv üĊúÒ£ ÿ ĂúĊz è³ ¾ĉ¹wêù ü¤Év¹ Ăòý ó¹wÞ£ ½¹ ćv¾z ĈÑwĉ½  ć¾Æí ûv¾{« èĉ¾Õ ¿v ¾ñ

ĂúĊz è³ĂúĊz Ĉ£j ćwăĂúĊz ½¹ ûv½v¼ñ  ćwăĈñºý¿ Ĉù Ă¤å¾ñ  ĂúĊz äö¤¸ù ÛvĀýv ½¹ ûj Ă{Åw´ù āĀ´ý Ăí ¹ĀÉ
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ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 Ĉñºý¿ Ă{Åw´ù ²ĉ¾Ê£ Ăz IĂùv¹v ½¹ v¼õ )¢Åv ¡ÿwæ¤ù IĂúĊz ¿v ìĉ ¾ă ćv¾z ā¾Ċ·» üĉvĂúĊz IĈýwù¿ ¾úÝ ćwă-

ĂúĊz I¾úÝ ÷wú£ ćwăĂúĊz ÿ ¡wĊ³ Ó¾É Ăz ¾úÝ ćwăĂĉwù¾Å ÿ ¾úÝ ćwăĈù Ă¤·v¹¾~ ć½v¼ñ)¹ĀÉ 

-(/(,( ĂúĊz ½¹ ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» ćwă  ¾úÝĈýwù¿ 

Ĉù üĊĊÞ£ ¡Āå ówú¤³v wz yÅwþ¤ù IówÅ¾ă ½¹ ¡Āå Ìõw· ĂúĊz è³ ĂúĊz üÅ Ă¯ ¾ă ÿ ¹ĀÉ  āºÉ ºzwĉ ÈĉvÀåv

Ĉù ¾¤ÊĊz ¡Āå ìÆĉ½ ówÅ ćv¾z ÀĊý ¡Āå Ìõw· ĂúĊz è³ IĂ¬Ċ¤ý ½¹ ÿ ¹ĀÉ Ĉù ÈĉvÀåv ºÞz ćwă  øĊĄæ£ )ºzwĉ

ĂúĊz Ăz ¾ùv üĉv ĂúĊz ćv¾z ÿ ¢Åv ½vĀÉ¹ ½v¼ñ  ćv¾z ÀĊý ÿ ôîÊù üĉv Üå½ ćv¾z )¢ÆĊý ówîÉv ¿v Ĉõw· ¾ñ

ĂúĊz IĂúĊz è³ ÓwÆév ¢åwĉ½¹ ôĊĄÆ£ vÀåv ĂúĊz è³ ćw« Ăz ¾ñ ¡ºù ôí ćv¾z ûwÆîĉ ÿ ¢zw§ ĂúĊz è³ IĈÊĉ

Ĉù üĊĊÞ£ ¢·v¹¾~ ĂúĊz I¾òĉ¹ ¡½w{Ý Ăz )ºþí ĂúĊz ¿v ÿ üĊĊÞ£ v½ ĂúĊz è³ ÔÅĀ¤ù º³ ¾ñ  ¢åwĉ½¹ ½v¼ñ

Ĉù ówÅ ½¹ Iüĉv¾zwþz )ºþí ĂúĊz Ĉĉvº¤zv ćwă ĂúĊz ÔÅĀ£ Ĉ¤·v¹¾~ ĂúĊz è³ IĂùwý  ¹½Āù ĂúĊz è³ ¿v ¾¤ÊĊz ½v¼ñ

ºăvĀ· ìÆĉ½ ÈÉĀ~ ćv¾z ¿wĊý  ¾¤úí Ĉ¤·v¹¾~ ĂåwÑv üĉv IĂúĊz è³ ÓwÆév ¢·v¹¾~ ÿ ûwù¿ ¢É¼ñ wz )¹Āz

Ĉù ĂúĊz è³ IĂúĊz ¡ºù ÔÅvÿv ¿v w£ ¹ĀÉ  ĂúĊz Ĉ¤·v¹¾~  ºăvĀ· ¡Āå ìÆĉ½ ÈÉĀ~ ĂúĊz è³ ¿v ¾¤úí ½v¼ñ

ĂúĊz è³ ¿v Ĉ¤úÆé yĊ£¾£ üĉv Ăz )¹Āz ówÅ ½¹ Ĉ¤åwĉ½¹ ćwă ĂúĊz ā½ÿ¹ ĂĊõÿv ćwă  ¹Àý ÿ āºÊý ã¾Îù IĂùwý

ĊzĂú Ĉù Ĉéwz ¾ñ ówÅ ½¹ Ĉ¤åwĉ½¹ ĂúĊz è³ ¿v ìÆĉ½ ÈÉĀ~ ĂúĊz è³ ć¾Æí w£ ºýwù ĂúĊz Ĉ£j ćwă  v½ Ăùwý

ówÅ ½¹ āºÉ ¢·v¹¾~ ĈåwÑv ĂúĊz è³ )ºă¹ ÈÉĀ~  µ¾ý xwÆ¤³v wz ĂúĊz ¡ºù ÔÅvÿv w£ I¹v¹½v¾é Ĉĉvº¤zv ćwă

xwÆ³ ½¹ ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» ûvĀþÝ ¢´£ Iûj ā¾Ąz Ĉù ¢{§ wă ĉ½ ĂúĊz è³ ć¾Æí )¹ĀÉówÅ ½¹ ¡Āå ìÆ  Ăí Ĉĉwă

Ĉù üĊùw£ ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» ¿v I¢Åv ûj ¿v ¾¤úí Ĉ¤·v¹¾~ ĂúĊz è³  IĂúĊz ¡ºù ¾·j ówÅ ½¹ IyĊ£¾£ üĉv Ăz )¹ĀÉ

Ĉù ¾zv¾z ¡Āå ìÆĉ½ ĂúĊz è³ wz Ĉ¤·v¹¾~ ĂúĊz è³ ÿ ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» āºýwù ÛĀú¬ù ¹ĀÉ 8. '/ '1 '4 ',+7 ½¹ )

ĂúĊz āwñ ¾ă Ă¬Ċ¤ý āºÉ ĂúĊz Iºĉwúý ¡Āå ćv Ĉù ¢Év¹¾z ÿv ¹Ā· ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» ô´ù ¿v vº¤zv v½ Ăĉwù¾Å ¾ñ  ÿ ºþí

ĂúĊz è³ ÛĀú¬ù ô´ù ¿v v½ ûj ¹Ā{úí Ä Å Üú« ćwă ĂúĊz ¾ĉwÅ ¡Āå ìÆĉ½ ÈÉĀ~ ¢zwz āºÉ ć½ÿj 

Ĉù üĊùw£ ûwñºÉ ½v¹Āúý ½¹ Ĉĉđwz ½v¹Āúý )ºĉwúý-(, ûwÊý  Ăz ¢{Æý Ĉ¤åwĉ½¹ ĂúĊz è³ ć¾Æí ÿ ¹v¿wù āºþă¹

)¢Åv ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» ôĊîÊ£ Ă¬Ċ¤ý ½¹ ÿ ¡Āå ìÆĉ½ ÈÉĀ~ Ìõw· ĂúĊz è³ 

 ĂúĊz ¹v¹½v¾é Ûÿ¾É ½¹ ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» IĈýwù¿ ¾úÝ ĂúĊz ½¹  ÿ āºLÉ Ûÿ¾É ĈþĊÞù ½vºêù ¿v     ¹wLĉ¿ ªĉ½ºL£ ĂLz

Ĉù ĂúĊz ¡ºù ÔÅvÿv ½¹ w£ ¹ĀÉ Ĉù ¾¨ívº³ Ăz Ăùwý   ĂLúĊz ĈýwLĉw~ ówÅ ½¹ w£ ¹½v¹ ĈõÿÀý ¾ĊÅ Ä Å ÿ ºÅ½   ĂLùwý

Ĉù ¾æÍ  ½v¹Āúý üĊĉw~ ¢úÆé ½¹ ¾ùv üĉv )¹ĀÉ-(, Ĉù āºĉ¹ ĈþÉÿ½ Ăz )¹ĀÉ 
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ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 ¾ĉwÅ wz ûj èĊæö£ Ĉýw{ù ÿĈõwù ćwă½v¿wz ÿ ¡đĀÎ´ù 

 

 

 

 ½v¹Āúý-(,( Ĉýwù¿ ¾úÝ ĂúĊz ½¹ ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» ÿ ĂúĊz è³ 

²ĊÑĀ£ 5āºÉ ĂúĊz üÅ 51+ ĂúĊz ¡ºù IówÅ  5Ăùwý-+  5Ĉþå ā¾Ąz µ¾ý IówÅ+'+1 5ā¹wæ¤Åv ¹½Āù Ĉñºý¿ óÿº« I Ĉñºý¿ óÿº«

 ÔÅĀ£ āºÉ Ĉå¾ÞùSOA ̪ 5¡Āå Ăĉwù¾Å, º³vÿ 

-(/(-( ĂúĊz ½¹ ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·»  ćwă ÷wú£¾úÝ 

ĂúĊz ½¹ ĂúĊz ÔÅĀ£ ¡Āå Ăĉwù¾Å ¢·v¹¾~ ¾úÝ ÷wú£ ćwă  çwæ£v ¡Āå wĉ ¡½ĀÍ ¾ă ½¹ v¾ĉ¿ ¢Åv ĈÞÖé ¾ñ

Ĉù ĂúĊz wĉ ÿ º¤åv ĂúĊz ½¹ āºÉ Ă¤å¾ñ ¾Úý ½¹ ºĊÅ½¾Å üÅ Ăz ½v¼ñ  ćwăĈñºý¿  đĀúÞù$,++  Ĉõv,-+  #ówÅ

Ĉù ĂúĊz ¾Úý ¿v Ăí ºÅ½ĂúĊz Ăĉwù¾Å ôí ÿ Ă¤å¾ñ ¾Úý ½¹ ¡Āå ó¹wÞù ć¾ñĂùwý Ĉù ¢·v¹¾~ ćÿ Ăz v½ )ºþþí

ĂúĊz ½¹ IüĊþ°úă  ¹wĉ¿ üÅ ÈĉvÀåv wz ÿ ¢Åv ûwÆîĉ ¾úÝ ÷wú£ ½¹ Ĉ¤·v¹¾~ ĂúĊz è³ I¾úÝ ÷wú£ ćwă

Ĉúý ĂúĊz ºþýwù üĉv¾zwþz )¹ĀÉ ówÅ ĂúĊz è³ IĈýwù¿ ¾úÝ ćwă ĂúĊz Ĉĉvº¤zv ćwă  Ìõw· ĂúĊz è³ ¿v ¾¤ÊĊz Ăùwý

Ñwĉ½ ā¾Ċ·» I¹v¿wù üĉv Ăí ¢Åv ¡Āå ìÆĉ½ ÈÉĀ~Ĉù ôĊîÊ£ v½ Ĉ  ½¹ ¡Āå ówú¤³v Ăí üĉv Ăz Ă«Ā£ wz )ºă¹
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ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 

 ½¹wí-(- )ĂúĊz ½¹ ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» Ă{Åw´ù āĀ´ý ¾úÝ ćwă  

Ĉù v½ ¾úÝ ĂúĊz ÛvĀýv ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» Ă¤É¼ñ Çÿ½ ÿ¹ Ăz ûvĀ£ $ ¾òýRetrospectiveāºþĉj ÿ # ¾òý  $Prospective# 

¹Āúý Ă{Åw´ù 8. '/7 Ĉù ā¹v¹ ±¾É ¾Î¤¸ù ½ĀÕ Ăz ìĉ ¾ă Ăùv¹v ½¹ Ăí )¹ĀÉ 

,) Çÿ½ ãĀÖÞù Ăz ¡vºĄÞ£ āºþĉj$ āºþĉj  5#¾òý 

 ów³ Ç¿½v ûwĊù ¡ÿwæ£ ¿v ûwù¿ ¾ă ½¹ ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» ûvÀĊù IÇÿ½ üĉv ½¹ć¾tĀ°ív ĂúĊz Ĉ£j ¡vºĄÞ£   ÿ ¾ñ

 ów³ Ç¿½vć¾tĀ°ív ¢·v¹¾~ ĂúĊz Ĉ£j ćwă ½v¼ñûv Ĉù Ă{Åw´ù ûwù¿ ûj ½¹ )¹ĀÉ 

ów³ Ç¿½v ć¾tĀ°ív ĂúĊz è³  Ĉ£j ćwăï ów³ Ç¿½v ć¾tĀ°ív ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» 6 Ĉ£j Üåwþù 

-) Çÿ½ ãĀÖÞù ¡vºĄÞ£ Ăz Ă¤É¼ñ$ Ă¤É¼ñ 5#¾òý 

 ûwù¿ ½¹ ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» ûvÀĊù IÇÿ½ üĉv ½¹ὸ  ĈÞú¬£ Ç¿½v ûwĊù ¡ÿwæ£ ¿v ć¾tĀ°ív āºÉ wæĉv ¡vºĄÞ£

ĂúĊz ½v¼ñûv ĂúĊz ÿ Ĉù Ă{Åw´ù ûwù¿ ûwúă ½¹ ¾ñ 5¾òĉ¹ ¡½w{Ý Ăz I¹ĀÉ 

ĈÞú¬£ Ç¿½v ć¾tĀ°ív  āºÉ ¢·v¹¾~ ¡v½wÆ·ï  ĈÞú¬£ Ç¿½v ć¾tĀ°ívĂúĊz è³ ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» 6āºÉ óĀÍÿ ćwă  

ĂúĊzĂúĊz ¿v ¾¤ÊĊz ½wĊÆz ¾úÝ ÷wú£ ćwă ó¹wÞù ÿ$ Ĉýwù¿ ¾úÝ ćwă, ûwúă Ăz ÀĊý ûj ĂúĊz è³ v¼õ I¢Åv #

 Ăí ¢Åv đwz ¡Āå ówú¤³v ôĊõ¹ üĊúă Ăz )¢Åv ÀĊý ć¾¤ÊĊz ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» ćv½v¹ ÿ ā¹Āz ¾¤ÊĊz ¢{Æý

ĂúĊz  ¾úÝ ÷wú£ ćwăĂĉwù¾Å iÀ« ºéwå Ăîýj øá¾ĊöÝ ó¹wÞù ÿ ¢{¨ù ćºĉ¾·¿wz Ç¿½v ćv½v¹ Iºþ¤Æă ć½v¼ñ

ā¾Ċ·» ÿ Ĉþå ¡w{Åw´ù )ºþ¤Æă ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» Ìõw· Ăí ¢Åv ćĀ´ý Ăz ¾úÝ ÷wú£ ĂúĊz ĈÑwĉ½ ć¾ĊñÇ¿½v 

¾·¿wzĉº  ûj½¹ Å½¾ÅĊIº ó¹wÞù wù¾ÅĉĂ ¡Āå zĊĂú Ăùwý ºăvĀ· ºÉ) 

z´ù āĀ´ý ËĀÎ· ½¹ ¾¤ÊĊz ¡wÝĒÕv ćv¾ĂúĊz ½¹ ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» Ă{Åw  ½¹wí Ăz Ĉñºý¿ ćwă-(- )¹ĀÉ ĂÞ«v¾ù 
 

 

 

 

-(/(.( ĂúĊz ½¹ ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·»  ćwă¡wĊ³ Ó¾É Ăz 

ĂúĊz ½¹ ćwă ¾úÝ I¡wĊ³ Ó¾É Ăz ĂúĊz Ĉù ºĄÞ£ IĂúĊz è³ ¢åwĉ½¹ ćv¿v ½¹ ¾ñ ĂúĊz ¡wĊ³ ¡½ĀÍ ½¹ ºă¹  āºÉ

)¹¿v¹¾ z v½ ĂúĊz Ăĉwù¾Å IĂúĊz ¡ºù ûwĉw~ ½¹ ĂúĊz ¾ñv üĉv¾zwþz ĂúĊz Iºþí ¡Āå ĂúĊz ¡ºù ½¹ āºÉ  ćºĄÞ£ ¾ñ

)¢Év¹ ºăvĀ¸ý  ĂúĊz üĉv ½¹ ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·»Ĉñºý¿ ĂúĊz ¡vºĄÞ£ ĈöÞå Ç¿½v ¡ÿwæ£ ¡½ĀÍ Ăz  Ç¿½v ÿ ¾ñ ĈöÞå

ĂúĊz ¡vºĄÞ£ ĂúĊz ¡ºù óĀÕ ½¹ ºþ¯ ¾ă )¢Åv ½v¼ñ ĂúĊz IĂùwý  ºĉwz Ĉõÿ ¹½vºý Ăĉwù¾Å ¢·v¹¾~ Ăz ćºĄÞ£ ½v¼ñ

ĂúĊz ¡vºĄÞ£ w£ ¹ĀÉ Ă¤å¾ñ ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» ówÅ ¾ă ½¹ ĂúĊz ¡ºù ûwĉw~ ½¹ ¾ñ )ºþí üĊùw£ v½ Ăùwý  ĂúĊz üĉv ½¹

Ĉñºý¿ĂúĊz Ûÿ¾É ½¹ ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» I £ Ăz ÿ ¢Åv ¾æÍ ĂùwýĈù ¹wĉ¿ ªĉ½º  ¾¨ívº³ Ăz ĂúĊz ¡ºù ûwĉw~ ½¹ w£ ¹ĀÉ

Ĉù ĂúĊz Ăĉwù¾Å ûwúă ĈþÞĉ ¹Ā· ½vºêù )ºÅ½ 

ĂúĊz Ăîþĉv Ăz Ă«Ā£ wz ¢Åv ¾í» Ăz ÷¿đ ĂúĊz yĊí¾£ Ôö¤¸ù ¾úÝ ćwă  Ó¾É Ăz ÿ ¡Āå Ó¾É Ăz ¾úÝ ćwă

ĂúĊz ÿ¹ üĉv ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» ¿v Ĉ{Ċí¾£ ¡½ĀÍ Ăz ÀĊý ûj ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» Iºþ¤Æă ¡wĊ³ Ăùwý )¢Åv 



 

 

1+ 
  1/ 

ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 ¾ĉwÅ wz ûj èĊæö£ Ĉýw{ù ÿĈõwù ćwă½v¿wz ÿ ¡đĀÎ´ù 

 

 

ĂúĊz ÛvĀýv ½¹ ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» ûvÀĊù IºÉ Ătv½v ûĀþí w£ Ă¯ ûj Ăz Ă«Ā£ wz  )¢Åv ¡ÿwæ¤ù Ĉñºý¿ ćwă½v¹Āúý -(- 

 v½ ãĒ¤·v üĉv ½¹/  #Ôö¤¸ù ¾úÝ ÿ ¡wĊ³ Ó¾É Ăz I¾úÝ ÷wú£ IĈýwù¿ ¾úÝ$ Ĉñºý¿ ĂúĊz ÛĀýĈù ûwÊý  )ºă¹

 ½¹ Ăí ½ĀÕ ûwúă½v¹Āúý -(- Ĉù āºĉ¹ ĂúĊz ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» I¹ĀÉ ĂúĊz ¾ĉwÅ ¿v ¾¤úí ½wĊÆz Ĉýwù¿ ¾úÝ ćwă  ćwă

 ÿ ¢Åv Ĉñºý¿½vºêù üĉv Ĉù Èăwí Ĉù ¾æÍ Ăz w£ ºzwĉ ºÅ½ Ăz ûºÉ ìĉ¹Àý wz Ăí ¢Åv ¢öÝ üĉv Ăz ºýÿ½ üĉv )

ówÅ ĂúĊz Ĉýwĉw~ ćwă ówÅ ½¹ ¡Āå ówú¤³v IĂùwý Ĉéwz ćwă  Ă¬Ċ¤ý ½¹ ÿ Èăwí āºýwù ówú¤³v Ăĉwù¾Å ¢·v¹¾~

ĂúĊz Ăz ¡Āå Þ¤ù ÿ ½v¼ñĈù Èăwí ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» ûvÀĊù ûj yéw )ºzwĉ 

ĂúĊz ½¹ ôzwêù ã¾Õ ½¹ Ăùwý ĂúĊz ºþýwù ¡wĊ³ ìÆĉ½ āºþă¹ ÈÉĀ~ ćwă  wz I¡wĊ³ Ó¾É Ăz ÿ Ôö¤¸ù ¾úÝ ćwă

ĂúĊz ¡ºù ¢É¼ñ ĂúĊz Ăz ¡wĊ³ Ăĉwù¾Å ¢·v¹¾~ ówú¤³v Ă¬Ċ¤ý ½¹ ÿ ÈĉvÀåv ¡wĊ³ ówú¤³v IĂùwý  ÈĉvÀåv ½v¼ñ

Ĉù  ā¾Ċ·» Ă¬Ċ¤ý ½¹ ºzwĉĂúĊz ¡vºĄÞ£ ćwæĉv ćv¾z ć¾¤ÊĊz ĈÑwĉ½ )¢Åv ¿wĊý ¾ñ 

 

½v¹Āúý-(-( āºÉ ĂúĊz üÅ yÆ³ ¾z Ĉñºý¿ ĂúĊz ÛĀý ºþ¯ ½¹ ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» ¡v¾ĊĊâ£ Èĉwúý 

²ĊÑĀ£ 5āºÉ ĂúĊz üÅ 51+ ĂúĊz ¡ºù IówÅ  5¡wĊ³ Ó¾É Ăz ÿ Ôö¤¸ù IĈýwù¿ ¾úÝ Ăùwý-+  5Ĉþå ā¾Ąz µ¾ý IówÅ+'+1 óÿº« I

 5ā¹wæ¤Åv ¹½Āù Ĉñºý¿ ÔÅĀ£ āºÉ Ĉå¾Þù Ĉñºý¿ óÿº«SOA ̪ 5¡Āå Ăĉwù¾Å, º³vÿ 
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ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

  

-(/(/( ĂúĊz  ¾úÝ ćwăĂĉwù¾Å ÿ ć½v¼ñĂ¤·ÿºýv wĉ ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» 5 ĂúĊz Ĉñºý¿ ûv½v¼ñ K 

ĂúĊz ¿v Ĉîĉ ĂúĊz ûv¾ĉv ½¹ óÿvº¤ù Ĉñºý¿ ćwă Ăĉwù¾Å ÿ ¾úÝ ćwă ĂúĊz ûvĀþÝ ¢´£ Ăí ¢Åv ć½v¼ñ  ¾úÝ ćwă

Ĉù Ă¤·wþÉ ½ĀÊí ½¹ Üùw«  )ºýĀÉĂúĊz ¢Åv ¾í» Ăz ÷¿đ Ăĉwù¾Å ÿ ¾úÝ ćwă ĂúĊz wz ¡ÿwæ£ ćv½v¹ ć½v¼ñ  ćwă

¹½vºýw¤Åv ½¹ Üùw«¾úÝ ¡ÿwæ£ üĉv ¿v Ĉîĉ )¢Åv ĈýwĄ« ćwă ĂúĊz ¡ºù ½¹ wă ĂúĊz ½¹ Ăí ¢Åv Ăùwý  ¾úÝ ćwă

÷v¹wù ¡½ĀÍ Ăz ¡Āå ìÆĉ½ IÜùw« Ĉù ā¹v¹ ÈÉĀ~ ¾úÞõv ĂúĊz ½¹ Ăí Ĉõw³ ½¹ ¹ĀÉ Ăĉwù¾Å ÿ ¾úÝ ćwă ½v¼ñ ć

ĂúĊz ¡ºù Iûv¾ĉv ½¹ āºÉ Ătv½v Ĉù ā¹v¹ ÈÉĀ~ ¡Āå ìÆĉ½ Ĉýwù¿ ā¿wz ìĉ ½¹ wĄþ£ ÿ ā¹Āz ¹ÿº´ù Ăùwý  )¹ĀÉ

ĂúĊz ºĉw{ý üĉv¾zwþz Ăĉwù¾Å ÿ ¾úÝ ćwă ĂúĊz ĂzwÊù Ăz v½ ć½v¼ñ )¢å¾ñ ¾Úý ½¹ Üùw« ¾úÝ ćwă 

Ă¤·ÿºýv wĉ ÿ ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» ¹Ā«ÿ ĈÅ½¾z ½ĀÚþù Ăz ĂúĊz Ĉñºý¿ ûv½v¼ñ ĂúĊz ½¹  ÿ ¾úÝ ÿ Üùw« ¾úÝ ćwă

Ăĉwù¾Å ĂúĊz ÛĀý üĉv ĂúĊz è³ ćvÀ«v ĈÅ½¾z Ăz vº¤zv Ić½v¼ñ Ăùwý Ĉù wă  ÿ¹ ćv½v¹ Üùw« ¾úÝ ĂúĊz è³ )øĉ¿v¹¾~

 5¢Åv ¾ĉ¿ Ăæõoù 

,) ĂúĊz ĂþĉÀă, $COI#ĂúĊz Ăí ¢Åv ć½vºêù ôévº³ ôùwÉ 5 Ĉù Ăòý ûwĉ¾« ½¹ v½ Ăùwý  )¹½v¹COI  ôùwÉ

ĂþĉÀă I¾Ċù ÿ ï¾ù ćwă ĂþĉÀă ĂúĊz ćwă ĂúĊz ć¾ñ ĂþĉÀă ¾ĉwÅ ÿ Ăùwý )¢Åv ôĊ{é üĉv ¿v ćwă COI 

ĂúĊz üÅ Ăz Ă¤Æz ĂúĊz IāºÉ ĂúĊz ìÆĉ½ ½vºêù Ić¾ĉ¼~ ĂúĊz ¾ă ½¹ āºÉ )¢Åv ¡ÿwæ¤ù Ăùwý  ĂúĊz ĂþĉÀă

Ĉù ôÍw³ ówÅ ûj ¡Āå ówú¤³v ½¹ ¡Āå Ăĉwù¾Å x¾Ñ ¿v ówÅ ¾ă ½¹ )¹ĀÉ 

-) Ăĉwù¾Å iÀ« Ç¿½v ûvĀþÝ ¢´£ Ăí ć½v¼ñ Ĉù Ă¤·wþÉ ćºêý  )¹ĀÉ 

ĂúĊz Ićºêý Ç¿½v ûºÉ Ă¤Éw{ýv ¡½ĀÍ ½¹ Ĉù ½v¼ñ  Ăĉwù¾Å ¾z ć½v¼ñ¾Ċ§w£ ûÿºz v½ ćºêý Ç¿½v ¿v ĈúĄÅ ºývĀ£

Ĉù ¡wĊõwù óĀúÊù ¢Év¹¾z üĉv Ăí ºþí ¢Év¹¾z āºÉ üĊúÒ£ ¡Āå ĂúĊz )¹ĀÉ Ăĉwù¾Å ÿ ¾úÝ ćwă  Ătv½v ć½v¼ñ

ĂúĊz ûwúă I½ĀÊí ĂúĊz ¢ÞþÍ ½¹ āºÉ w« ¾úÝ ćwăĈù ¹ÿº´ù ¡ºù ìĉ ½¹ Üù  )ºþÉwz ½¹ Ăí üĉv Ăz Ă«Ā£ wz

ĂúĊz  Ăĉwù¾Å ÿ ¾úÝ Ĉù Ă¤å¾ñ āºĉ¹wý Ĉöí Ăz ¡wĊ³ ìÆĉ½ Ić½v¼ñ ā¹wÅ ûj ĂúĊz è³ Ă{Åw´ù I¹ĀÉ  è³ ¿v ¾£

)¢Åv Ôö¤¸ù ¾úÝ ĂúĊz ĂúĊz üĉv ½¹ Ăùwý  ÿ$ ¡Āå ĈÞévÿ ìÆĉ½ wz èzwÖù ówÅ ¾ă ìÆĉ½ ÈÉĀ~ ĂúĊz è³ wă

ÈÉĀ~ ¾ĉwÅ ćwăĈù Ă{Åw´ù ówÅ ûwúă ½¹ #ĈÞ{£ ĂþĉÀă wz āv¾úă ÿ ¹ĀÉ ĂþĉÀă ôùwÉ$ ½wz¾Å ćwă ÿ ć½v¹v ćwă

ĂúĊzĂþĉÀă ÿ ć¾ñ I#¹Àù½wí ćwăĈù v½ Ìõw·wý ĂúĊz è³ ôĊîÊ£ ºă¹ ÿ ìÆĉ½ ÈÉĀ~ ĂúĊz è³ ¾z ¹v¿wù )

ĂþĉÀă Ăĉwù¾Å iÀ« I½wz¾Å ćwăĂúĊz ć½v¼ñĈù xĀÆ´ù ĂùwýĂúĊz Ă¤·ÿºýv ûvĀþÝ ¢´£ ÿ ¹ĀÉ ½v¼ñ Ĉñºý¿ wĉ

ĂúĊz Ă¤·ÿºývĂùwý Ĉñºý¿ Ĉù ¢{§ Ăĉwù¾Å ¿v ôÍw³ ¹ĀÅ Ă¤·ÿºýv üĉv Ăz Ăí ¹ĀÉ ¢å¾ñ ºăvĀ· èöÞ£ ć½v¼ñ-)   

                                                                                                                                                                                      
1
 Cost of Insurance 

-
 Ăĉwù¾Å È¸z Ăz Ôêå ÿ Ă¤å¾òý èöÞ£ ¹ĀÅ IĈ¤·v¹¾~ ĂúĊz è³ ÷wú£ Ăz Ĉù èöÞ£ ¹ĀÅ Iûj ć½v¼ñ )¹¾Ċñ 



 

 

1- 
  1/ 

ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 ¾ĉwÅ wz ûj èĊæö£ Ĉýw{ù ÿĈõwù ćwă½v¿wz ÿ ¡đĀÎ´ù 

 

 

ĂúĊz ¢ĊõwÞå Ăí ¢Åv ¾í» ûwĉwÉ Ă¤·ÿºýv ÜĊú¬£ ËĀÎ· ½¹ ¾ñ ĂúĊz Ĉñºý¿ ûv½v¼ñ  ½¹ ûj ć¾Ċñ½wí Ăz ÿ

Ăĉwù¾Å ć½v¼ñ ĂÖÅvÿ ¢Ċăwù wêĊé¹ Iwă ĂúĊz Ăz ºĉwz v½ ¹ĀÅ ÿ ôÍv ¢ĉwĄý ½¹ ÿ ¹½v¹ Ĉõwù ć¾ñ  )ºýv¹¾ñ¾z ½v¼ñ

ówÅ Ă¤Éw{ýv ¾ĉw·» ÿ ¹½v¹ Ĉþå Ĉ¤Ċăwù IĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» Ăîýj ów³ĂúĊz ĂĊõÿv ćwă è³ ć¾Æí ûv¾{« ã¾Í IĂùwý

ówÅ ĂúĊzĂúĊz Ĉýwĉw~ ćwăĈù Ăùwýÿ ¹ĀÉ ĂúĊz Ăz #¢å½ ûj ±¾É Ăí ¾úÝ ÷wú£ ĂúĊz ½¹ À« Ăz$ ów³ ¾ă ½¹ ½v¼ñ

Ĉúý āºýv¹¾ñ¾z)¹ĀÉ 

Ă¤·ÿºýv IÜévÿ ½¹ ĂúĊz Ĉñºý¿ ûv½v¼ñ  ÈLÉĀ~ ĂúĊz è³ ¾Æí ¿v Ä~ ĂõwÅ ¾ă Ăí ¢Åv Ĉâö{ù    ÿ ¡ĀLå ćwLă

ĂþĉÀă ÿ ĈåwÑv ¡v¾Ö· ĂúĊz ćwă Ă{Åw´ù Ĉþå ¹ĀÅ µ¾ý xwÆ¤³v wz IĈ¤·v¹¾~ ĂúĊz è³ ôí ¿v Ăùwý  û¹ÿÀåv wz ÿ

ĂúĊz Ă¤·ÿºýv xwÆ³ Ăz ĂýđwÅ IÜåwþù ½¹ ¢í½wÊù ¹ĀÅ Ĉù ½ĀÚþù ½v¼ñ     üLĉv ĂLz ĂL«Ā£ wLz )¹ĀÉ   ĂL¤·ÿºýv IĂLí 

ĂúĊz Ĉñºý¿ ûv½v¼ñ ĂúĊz Ăz èöÞ¤ù ûj Ăz ĂúĊz ¢í¾É üĉ[¹ ±ĒÖÍv Ăz ÿ ¢Åv ûv½v¼ñ   ĈLù xĀLÆ´ù wă   ¿v ¹ĀLÉ

xĀ¯½w¯ ÿ ĈúöÝ ¾ÚýĂÖÅvÿ ćwăĂúĊz IĈõwù ć¾ñ Ċý ¿w¬ù ¾ñ ĂúĊz ¢í¾É )ºþí ã¾Îù v½ ûj ĈÉÿ½ ¾ă Ăz ¢Æ

¢ĊõwÞå ½¹ ĈÎ¸Êù ¡v½¾êù è{Õ v½ àõw{ù üĉv ¢Åv äÙĀù Ăĉwù¾Å āºÉ üĊĊÞ£ ćwă  wþ{ù üĊúă ¾z )ºþí ć½v¼ñ

ĂúĊz ½¹ Ăí ¢ÅvĂĉwù¾Å º³vÿ Ăz ôÎ¤ù ¾úÝ ćwăĂĉwù¾Å iÀ« ¢ĉ¾ĉºù Ić½v¼ñ ć½v¼ñ,  ĂLúĊz   ¿v ôê¤LÆù IĂLùwý

Ĉ¤³ ÿ ā¹Āz ûj ìÆĉ½ ÈÉĀ~ È¸z çÿºþÍ ½¹ìæþù ćwă- Ăĉwù¾Å iÀ« ¢ĉ¾ĉºù  ¢í¾LÉ ¿v ©½w· Ăz ć½v¼ñ

ûÿ¾z ĂúĊzĈù ć½w Å )¹ĀÉ  ĂL¤·ÿºýv ÿ ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» üĊz Àĉwú£ ÷ºÝ I½ĀÊí ĂúĊz ¢ÞþÍ ¡v½¾êù ½¹ Ăîýj ów³

ĂúĊzûv½v¼ñ Ĉñºý¿ ć¾Ċñ½wí Ăz āĀĊÉ ćv¾z vÀ¬ù ¡v½¾êù ûvºêå ¦Ýwz I üĉv Ĉåwí ¢ĊåwæÉ ÿ Ă¤Év¹ wă Ă¤·ÿºýv

 ½¹ )¹½vºý ¹Ā«ÿ ĂþĊù¿ üĉv 

ĂúĊz ºĄÞ£ Ăz Ă«Ā£ wz ¢Åv ¾í» Ăz ÷¿đ       ĂLúĊz ¡ĀLå ¡½ĀLÍ ½¹ ¡ĀLå Ăĉwù¾LÅ ¢L·v¹¾~ ¾z Ĉþ{ù ¾ñ   IāºLÉ

ĂúĊz ĂúĊz è³ ¿v ºĉwz ¾ñ xwÆ³ ½¹ ÿ üĊĊÞ£ v½ ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» Ĉ¤·v¹¾~ ćwă        ºLývĀ¤z wL£ ºLþí ¢L{§ ¹ĀL· ćwLă

 )ºþí wæĉv v½ ¹Ā· ¡vºĄÞ£ óÿº«-(4 ¡ÿwæ£ ĈÅ½¾z Ăz  ćwă  ĂLúĊz ĂL¤·ÿºýv   ûv½v¼Lñ  ĈñºLý¿   ĈLÑwĉ½ ā¾LĊ·» ÿ

)¢Åv Ă¤·v¹¾~ 

 

 

 

 

 

 

                                                                                                                                                                                      
,
 ĂúĊz ûĀ¤ù Ĉ·¾z ½¹ Ăĉwù¾Å iÀ« Ăz Ićv ĂúĊz ć½v¼ñ Ä~ iÀ« Ăùwý Ĉù ÀĊý ć¿vºýv )ºþĉĀñ 

2
 Segregated Funds  



  

 
 

̺̽ 

ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

  óÿº«-(4( ĂúĊz Ă¤·ÿºýv ¡ÿwæ£ ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» ÿ Ĉñºý¿ ûv½v¼ñ 

ĈñÂĉÿ ĂúĊz Ă¤·ÿºýv Ĉñºý¿ ûv½v¼ñ ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» 

ĈÆĊöòýv ó¹wÞù Asset share, Alloment, Account 

value 
Mathematical Reserve, Actuarial 

Reserve 

äö¤¸ù øĊăwæù 

V Ĉù ¾Úý ½¹ v½ ć½w« ówÅ wĄþ£  ¹v¿wù ÿ ¹¾Ċñ

Ăĉwù¾Å ½ĀÚþù Ăz ĂúĊz è³ )¢Åv ć½v¼ñ 

V  Ì¸Êù v½ ºĉ¾·¿wz Ç¿½v wĉ ¹v¹½v¾é Ç¿½v

Ĉù )ºþí 

V ĂúĊz Ăí ¢Åv ĈõĀ~ ½vºêù ĂúĊz ½¹ ½v¼ñ  Ăùwý

Ă¤·ÿºýv )¢Åv ā¹¾í ć½v¼ñ 

V Ĉ£j ¡vºĄÞ£ ÈÉĀ~ I¡wĊ³*¡Āå Ăĉwù¾Å$ ćwă

 ĂúĊz üĊùwÒ£ ÿ ĈÞ{£#Ăùwý  ¡ºù ôí ćv¾z v½

ĂúĊz Ĉù ÈÉĀ~ Ăùwý )ºă¹ 

V  ćwæĉv ćv¾z ĂúĊz ¢í¾É Ăí ¢Åv ć½vºêù

)¹½v¹ ¿wĊý ûj Ăz ¡vºĄÞ£ 

V ĂúĊz Ăí ¢Åv ĈõĀ~ ½vºêù ĂúĊz ½¹ ½v¼ñ  ¿wĊý Ăùwý

)¹½v¹ 

Ă{Åw´ù āĀ´ý 

V Ĉĉv½v¹ ½wÚ¤ýv ¹½Āù ½vºêù wă 

V ĂúĊz ĈÞÖé Ĉăºz ĂúĊz Ăz ¾ñ  ÿ ¢Åv ½v¼ñ

 v¼õ ¢Åv ĈÞÖé ûj ¢·v¹¾~ ûj ¢·v¹¾~

 Ĉõÿ ¢ÆĊý Ă¤Æzvÿ ìÆĉ½ ÛĀéÿ ówú¤³v Ăz

)¢Åv ć½wÚ¤ýv I¢·v¹¾~ ôzwé ½vºêù 

V  ĈĉwývĀ£ ÷ºÝ Ăz ÓĀz¾ù ówú¤³v wĄþ£

ĂúĊz )¢Åv ¡vºĄÞ£ ¢·v¹¾~ ½¹ ¾ñ 

V ûwĉ¿ ½wÚ¤ýv ¹½Āù ½vºêù āºþĉj ćwă 

V )¹½v¹ ¹Ā«ÿ ówú¤³v ¦´z ûj Ă{Åw´ù ½¹ 

V  ćwþ{ù ¾z ÿ ¢Åv Ĉå¹wÎ£ ìÆĉ½ ÛĀéÿ ówú¤³v

ÿ ówú¤³vĈù Ă{Åw´ù ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» IÛĀé )¹ĀÉ 

 

Ăí ¢Åv ć½ÿ¾Ñ Ă¤îý üĉv ¾í» ĂúĊz Ă¤·ÿºýv Ă¤·ÿºýv wz Ĉñºý¿ ûv½v¼ñ üĊĉj ½¹ Ăí ćv  Ăùwý1,  ĈõwÝ ćv½ĀÉ

āºÉ ā½wÉv ûvºz ĂúĊzI Ă¤·ÿºýv )¢Åv ¡ÿwæ¤ù üĊĉj ½¹ ½Āí¼ù ćwă  Ăùwý1, Ă¤·ÿºýv Ă¤Å¹ ÿ¹ Ăz    ÿ ĈýĀýwLé ćwLă

Ă¤·ÿºýv Ăĉwù¾Å ćwă øĊÆê£ ćv  ĈLù ćºþz          ½¹ ÿ Ă{LÅw´ù v½ ¾ĉ¹wLêù üLĉv ºLþæöîù ĂLúĊz ¡wLÆÅoù ĂLí ºýĀLÉ

xwÆ³  ¡½ĀÍ Ăz ówÅ ¾ă ĈýĀýwé Ă¤·ÿºýv )ºþþí ÄîÞþù ¹Ā· ćwăĂÆÅoù Ìõw· ¹ĀÅ ¿v ø¤ÆĊz ìĉ ôévº³  ÿ

Ăĉwù¾Å Ă¤·ÿºýv  ¡½ĀÍ Ăz ówÅ ¾ă ćvĂÆÅoù Ìõw· ¹ĀÅ ¿v øă¹ ìĉ ôévº³ Ĉù üĊĊÞ£  üĉv ÃwÅv ¾z Ăí ¹ĀÉ

ĂúĊz Ă¤·ÿºýv wz äĉ½wÞ£  ûv½v¼ñĈñºý¿   ĂLýĀúý ¹wæù ¾zwþz IĈõwù ć¾òÉ½vÀñ ×w´õ ¿v )¹½v¹ Ĉ£ÿwæ¤ù MĒùwí ¢Ċăwù

Ăĉwù¾Å Ă¤·ÿºýv ÿ ĈýĀýwé Ă¤·ÿºýv IĂúĊz ĈõwÝ ćv½ĀÉ ¹½vºýw¤Åv  ÷wĄLÅ ûw{³wÍ çĀê³ ¢úÆé ½¹ ćv ̸  ĂLùwý¿v¾£

Ĉù Ă¤·ÿºýv Ăí Ĉõw³ ½¹ ºþĊÊý ĂúĊz ĂúĊz Ĉăºz iÀ« ĈÑwĉ½ ¾ĉw·» üĊþ°úă ÿ Ĉñºý¿ ûv½v¼ñ ĂúĊz Ăz ¾ñ   ½v¼Lñ

ù́ÆĈù xĀ Ĉăºz ¢úÆé ½¹ ÿ ºýĀÉ Ĉù ½v¾é Ĉõwù Ăùwý¿v¾£ ćwă )ºý¾Ċñ 

 

                                                                                                                                                                                      
,
  Ić½vºzwÆ³ ĈÅwÅv óĀù¾å è{Õ ĂÆÅoù ¾ă ½¹ āºýwùĈĉv½v¹ Ĉù ûwÊý v½ ĂÆÅoù Ăĉwù¾Å IĈăºz ćwĄþù wă ¢í¾É ½¹ Ăí ºă¹  ûvĀþÝ wz ĈùwĄÅ ćwă

<÷wĄÅ ûw{³wÍ çĀê³ ;Ĉù Ă¤·wþÉ )¹ĀÉ 



 

 

1/ 
  1/ 

ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 ¾ĉwÅ wz ûj èĊæö£ Ĉýw{ù ÿĈõwù ćwă½v¿wz ÿ ¡đĀÎ´ù 

 

 

-(0( ĂúĊz  ćwăĈñºý¿ Ĉ¤í½wÊù¾Ċá ÿ Ĉ¤í½wÊù 

 ā¹wù è{Õ,, üĊĉj  Ăùwý13 ĂúĊz ĈõwÝ ćv½ĀÉ 8,,7 I ÛvĀýv ½¹ ºþæöîù ĂúĊz ¡wÆÅoùĂúĊz   ćwăĈñºý¿  ½¹ À«

ĂúĊz ĂúĊz ûv½vÀñ ĂúĊz IĈýwù¿ ¡Āå ¾Ö· ćwă  ćwăĈñºý¿   ôévº³ ½¹ v½ ¹Ā·30  ¿v ôÍw³ Üåwþù ºÍ½¹

ĂúĊz ¡ĒùwÞù ÛĀú¬ù ºþĉwúý øĊĄÅ ½Āí¼ù ćwă  Ăí Ăz ÿ ¹½v¹ ÷wý Üåwþù ½¹ ¢í½wÊù w³ĒÖÍv ÷vºév üĉv

ĂúĊz  ĂùwýĈñºý¿ ĂúĊz IÜåwþù ½¹ ¢í½wÊù ćv½v¹  ćwăñºý¿Ĉ Ĉù Ĉ¤í½wÊù )ºþĉĀñ  ā¹wù ÃwÅv ¾z,-  üĊúă

üĊĉj  IĂùwýĂúĊz ¡wÆÅoù ºĉwz ¿v ôÍw³ Üåwþù ówÅ ¾ă ùĂúĊz ¡ĒùwÞù ÛĀú¬  ćwăĈñºý¿  ā¹wù ÛĀÑĀù,,  ¿v v½

ºþþí Ă{Åw´ù ôĉ» ±¾É Ăz #x$ ºþz ÷Ēév Üú« ¾Æí ¿v Ä~ #äõv$ ºþz ÷Ēév Üú«: 

äõv-  

,) ô{é Ĉõwù ówÅ ¾·j ½¹ ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·». 

-)  è³ĂúĊz Ĉ¤åwĉ½¹ ćwă. 

.) ĂúĊz ¹Àù½wí ć½v¼ñvÿ Ĉĉwî£v ćwă. 

/) ĂúĊz ¢zwz Ĉ¤åwĉ½¹ #¹ĀÅ ½¹ ¢í½wÊù$ Üåwþù ¾z ¹Àù½wí ć½v¼ñvÿ Ĉĉwî£v ćwă. 

0) ĂúĊz øĄÅ ć¾ú¤Æù ÿ Ăĉwù¾Å ¢·v¹¾~ ÿ ºĉ¾·¿wz ¢zwz Ĉĉwî£v ûv¾ñ wă. 

1) ÷vÿ ¹Àù½wí ûv½vÀñ ĂúĊz Ăz Ĉ¤·v¹¾~ ćwă 

2) Ăĉwù¾Å ¾ĉwÅ ¿v ôÍw³ ºùj½¹ Ìõw·  v¼ñć½ ĈÑwĉ½ ¾ĉw·» ô´ù ¿v ćwă, 

x-  

,) ć¾ú¤Æù ÿ Ăĉwù¾Å ÿ ºĉ¾·¿wz ¢zwz ¿v Ĉ¤·v¹¾~ àõw{ù wă. 

-) ć½v¼ñvÿ Ĉĉwî£v ĂúĊz è³. 

.) Ĉõwù ówÅ ¾·j ½¹ ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·». 

/) ĂþĉÀă ĂúĊz ĈùĀúÝ ćwă   w£ ¾¨ívº³ ¾ñ2 è³ ºÍ½¹ ĂúĊz Ĉ¤åwĉ½¹ ćwă 

0)  ā¹wù ÷vÿ ÛĀÑĀù ćÀí¾ù ĂúĊz Ăz Ĉ¤·v¹¾~ ¹Àù½wí.+. 

 ÃwÅv ¾z{£ ā¾Î-  Iā¹wù üĉvĈù ĂúĊz ¡wÆÅoù Āú¬ù ¿v ôÍw³ Üåwþù Ă{Åw´ù ćv¾z ºþývĀ£ ¡ĒùwÞù Û

zĂúĊ ćwă Ĉñºý¿ºþĉwúý ā¹wæ¤Åv ÀĊý ¾ĉ¿ Çÿ½ ¿v I: ĂúĊz ÛvĀýv ½¹  ćwăĈñºý¿ ĂúĊz ½¹ À«  ½¹ ¡Āå Ó¾É Ăz ćwă

 ôévº³ ówÅ ¾ă ûwĉw~30 Ăĉwù¾Å ¿v ôÍw³ IôúÝ ¹½Āù Ĉþå ¹ĀÅ µ¾ý ¾z ¹v¿wù Üåwþù ºÍ½¹  ¾ĉw·» ć½v¼ñ

ĂúĊz ¾ă ô{é ówÅ ûwĉw~ ĈÑwĉ½ ā¾Ċ·» ¢{Æý Ăz ÿ MwúĊê¤Æù v½ ¹Ā· ĈÑwĉ½  ā¾Ċ·» øé½ Ăz ÿ Ă{Åw´ù Ăùwý

                                                                                                                                                                                      
̸
 Ăĉwù¾Å ¾ĉwÅ ¿v ôÍw³ ºùj½¹ Ìõw· ñć½v¼ üĊĉj è{Õ ĈÑwĉ½ ¾ĉw·» ô´ù ¿v wă Ăĉwù¾Å Ăùwý  ½¹ )ºÉ ºăvĀ· üĊĊÞ£ ÿ Ă{Åw´ù ĂúĊz ¡wÆÅoù ć½v¼ñ

ÍĈ£½Ā ¾ă Ăz Ăí ĂþĉÀă çĀå ćwăºùj½¹ ÛvĀýv ¿v ìĉ ºÉ ºăvĀ· ¾Æí ºùj½¹ ôÍv ¿v ½ĀzÀù ĂþĉÀă ¹¾Ċòz èöÞ£ ćv. 



  

 
 

̼̽ 

ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 

 ½¹wí-(. )ĂúĊz ¾Ùwý ¹wĄý  5wîĉ¾ùj ½ĀÊí ćvNAIC 

 ¡wÆÅoù ÿ ¢ÞþÍ ¾z ¡½wÚýĈù ¡½ĀÍ óv½ºå ÿ Ĉ¤õwĉv ćwă¹wĄý ÔÅĀ£ wîĉ¾ùj ½¹ ĂúĊz  ¾z Ĉþ¤{ù Ăí ¹¾Ċñ

ûwú£½w~¹ ¢ÅwĊÅ I¡v½¾êù ÿ üĊývĀé ÿ ¢õwĉv ¾ă ĂúĊz ćwă Çÿ½ Iwă  ĂÕĀz¾ù ¢õwĉv ĈîĉÀĊå ¡wýwîùv ÿ ôþÅ¾~ Iwă

ĂúĊz Ĉöù üú¬ýv I¢õwĉv ¾ă ûwú£½w~¹ ¾z āÿĒÝ )¢Åv $ ĂúĊz ûv¾ñNAIC£½w~¹ üĊz Ĉòþăwúă óĀuÆù #ûwú  ćwă

 Iüú¬ýv üĉv )¹½v¹ ¡½wÚý ĂúĊz ¡wÆÅoù ¾z óv½ºå ²ÖÅ ½¹ ÿ øĊê¤Æù ¾Ċá ½ĀÕ Ăz ÿ ¢Åv Ĉ¤õwĉv ¾Ùwý

¢ĊõwÞå Ĉù ëv¾¤Év Ăz v½ ¡wÝĒÕv ÿ Üzwþù ÿ ðþăwúă v½ Ĉ¤õwĉv ûv¾Ùwý ćwă  ôÍw³ ĈÞú« ãvºăv w£ ¹½v¼ñ

 üú¬ýv IãwÍÿv üĉv wz )¹ĀÉNAIC ºå ²ÖÅ ½¹ ĂúĊz ¾z ¡v½¾êù ÜÑÿ ûwù¿wÅ ¿v ôîÊ¤ù ÿ óv½0+  I¢õwĉv

)¢Åv wîĉ¾ùj ĂêÖþù ªþ~ ÿ wĊ{úöí ĂĊ³wý 

ĂúĊz ĈÑwĉ½  y£v¾ù ÿ ºþĉwúý ĂåwÑv ½Āí¼ù ĂùwýĊéw´õv ĈÕ v½Ă ÛĒÕv Ăz ºÞz ówÅ ûwĉw~ ¿v ô{é w£ ¾¨ívº³ I

ĂúĊz ñ¼ºþýwÅ¾z Ôz¾ĉ» ûv½v. 

-(1( Ăê{Õ ĂúĊz ćºþz  ćwăĈñºý¿ ĂúĊz üĊývĀé ½¹ ûv¾ĉv wz ĂÆĉwêù ÿ y¸¤þù ćwă½ĀÊí ćv 

 )¹¾í ćºþz Ă¤Å¹ āºúÝ āÿ¾ñ ÿ¹ ½¹ ûvĀ£ Ĉù v½ äö¤¸ù ćwă½ĀÊí ½¹ ¾Ùwý ¹wĄý ½w¤·wÅĈăÿ¾ñ  wă½ĀÊí ¿v

 ĂúĊz ¢ÞþÍ Ì¤¸ù ¾Ùwý ¹wĄý ćv½v¹ ºþ¤Æă ÷ÿ¹ āÿ¾ñ ½¹ ÿ I¹½v¹ ĂúĊz ¢ÞþÍ ¾z Ôêå ôùwí ¡½wÚý Ăí

í½v¾é Ĉĉwă½ĀÊ ÈĊ~ v½ ¾Ùwý ¹wĄý ìĉ ÷wÝ ½ĀÕ Ăz ¹Ā· Ĉõwù È¸z ćv¾z Ăí ºý½v¹ ā¹¾í ĈþĊz ºýv)  È¸z üĉv ½¹

¡v½¾êù ÿ ûĀýwé ĂúĊz Ĉù ½v¾é ĈÅ½¾z ¹½Āù ûv¾ĉv ÿ wĊõv¾¤Åv IĈýw{õj Iºþă Iwîĉ¾ùj ćwă½ĀÊí ćv  w£ ¹¾Ċñ

Ă¤Å¹ ĂúĊz ĈöÍv ćºþz  ćwăĈñºý¿  )¹ĀÉ Ì¸Êù ½ĀÊí ¾ă ½¹ 

-(1(,( ĂúĊz  ćwăĈñºý¿ ĂúĊz üĊývĀé ½¹ wîĉ¾ùj ćv 

 

 

 

 

 

 

ĂúĊz ¡v½¾êù ÿ üĊývĀé ¢úÆé üĉv ½¹  ćvNAIC Ăê{Õ ćw¤Åv½ ½¹ ĂúĊz ĈöÍv ćºþz  ćwăĈñºý¿  ¹½Āù

Ă¬Ċ¤ý ĂýwæÅw¤ù Ăí ¢å¾ñ ½v¾é ĈÅ½¾z ºÊý ôÍw³ ćvI  ¢Év¹ ¹Ā«ÿ wúþăv½ ôĉwå ìĉ ¾Ùwý ¹wĄý ¢ĉwÅ ½¹ Ĉõÿ

 ĂíĂ¤Å¹ ½wĄ¯ ĂúĊz ¿v Ĉöí ćºþz  ćwăĈñºý¿ ¹Āz āºÉ ¾í» ûj ½¹ 8-,7Ă¤Å¹ üĉv )  Ăz ćºþz¡½ĀÍ ¿ ¾ĉ

Ĉù 5ºÉwz 

- ĂúĊz Ĉýwù¿ ¾úÝ ćwă 

- ĂúĊz ¾úÝ ÷wú£ ćwă 

- ĂúĊz Üùw« ¾úÝ ćwă 

- ĂúĊz ¾Ċâ¤ù ¾úÝ ćwă 



 

 

11 
  1/ 

ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 ¾ĉwÅ wz ûj èĊæö£ Ĉýw{ù ÿĈõwù ćwă½v¿wz ÿ ¡đĀÎ´ù 

 

 

 ½¹wí-(/ )ĂúĊz ¾Ùwý ¹wĄý   5ºþă ½ĀÊí ćvIRDAI 

 ćwÒÝvIRDAI ÔÅĀ£ ¢õÿ¹ ćÀí¾ù ¿v ûwĊù ¹v¾åv üĊùv IºþúývĀ£ ÿ ćv½v¹ Èýv¹ ÿ Ăz¾¬£ ½¹ ĂþĊù¿ ĂúĊz I¾úÝ ĂúĊz 

IĈùĀúÝ Èýv¹ ¾tĀ°ívćI ¹wÎ¤év IĈõwù Ić½vºzwÆ³ IûĀýwé ¢ĉ¾ĉºù Ĉĉv¾«v ÿ ... xĀÎþù Ĉù ºýĀÉ. ¹wĄý  ¾Ùwý 

IRDAI ĂæĊÙÿ ¡v½¾êù Ić½v¼ñ ¹Ā{Ąz ÿ ûwþĊúÕv ¿v ºÉ½ yÆí ½wíÿ ĂúĊz ½¹ ºþă v½  ¾z āºĄÝ Iôzwêù ½¹ )¹½v¹ 

Ĉ£v½wĊ¤·v ôùwÉ ÜÑÿ ¡v½¾êù ¾z Ăĉwù¾Å ć½v¼ñ çÿºþÍ ćwă ¢í¾É ćwă IĂúĊz Øæ³ ĂĊÉw³ ć½ÿv¹ Ić¾òývĀ£ 

¡wåĒ¤·v üĊz ĂúĊz ûv¾ñ ÿ ĂÖÅvÿ Iwă ¡½wÚý ¾z ¹¾îöúÝ Ă¤Ċúí Ĉ£½ĀÊù øĊÚþ£ Ăå¾Þ£ Iwă ćºÍ½¹ üĊĊÞ£ ¿v ºùj½¹ 

è³ ĂúĊz ĂúĊz ¾ñ ćv¾z üĊùm£ Ĉõwù ±¾Õ ćwă iwê£½v ÿ ¡v½¾êù ć½v¼ñ ûwù¿wÅ ćwă Ăå¾³ ćv üĊþ°úă ÿ üĊĊÞ£ 

ºÍ½¹ yÆí ½wíÿ ĂúĊz ¾úÝ ÿ ĂúĊz ĈùĀúÝ ¿v È¸z IĈÝwú¤«v  Ăz IRDAI  wÖÝv )¢Åv āºĉ¹¾ñ  

 

üĉv Ăz Ă«Ā£ wz  ¡đĀÎ´ù ćwúþăv½ ôĉwå ½¹ āºÉ ¾í» äĉ½wÞ£ ĂíĈñºý¿ NAIC 8-,7 äĉ½wÞ£ wz è{Öþù I

ĂúĊz ¹½vºýw¤Åv  ćwăĈñºý¿  È¸z ½¹ āºÉ Ătv½v-(, ûj ¹º¬ù ¾í» ¿v I¢Åv  )¢Åv āºÉ ć½v¹¹Ā· wă 

 -(1(-( ĂúĊz  ćwăĈñºý¿ ĂúĊz üĊývĀé ½¹ ºþă ćv 

 ½¹½ĀÊí ºþă è{Õ ûĀýwé ¡v½¾êù ć½v¼ñ ÿ ĂÞÅĀ£ ĂúĊz,I ĂúĊz ¾Ùwý Ü«¾ùI ¹wĄý ¡v½¾êù ć½v¼ñ ÿ ĂÞÅĀ£ ĂúĊz- 

ĂúĊz- $IRDAI# ¢Åv 8--7)  

 

 ½w¤·wÅ ĈöÍv ĂúĊz ¡đĀÎ´ùĈñºý¿  ½¹¡v½¾êù ÿ ûĀýwé ĂúĊz ºþă ćv 8-. '-/7 z ¡đĀÎ´ù Ă¤Å¹ ÿ¹ Ă

Ĉ¤í½wÊù.  ÿĈ¤í½wÊù ¾Ċá/ Ĉù øĊÆê£ ¹ĀÉ  Ăí ½¹ ĂúĊz  ćwăĈñºý¿ ĂúĊz IĈ¤í½wÊù ¹v¿wù ¹ĀÅ ½¹ ½v¼ñ0  ¾z

Ă¤·ÿºýv ¹v¹½v¾é ¡ºù ½¹I Ĉù ā¹v¹ ¢í½wÊù ¹ĀÉ ĂúĊz ½¹ ÿ  ćwăĈñºý¿  āºÉ üĊúÒ£ ¹ĀÅ wĄþ£ IĈ¤í½wÊù ¾Ċá

Ĉù Ă¤å¾ñ ¾Úý ½¹ Ă¤·ÿºýv ćv¾z ¹ĀÉ ) ûĀýwé ÃwÅv ¾zĂúĊz ¡đĀÎ´ù ôÎ¤ù¾Ċá ćv1  Ăz º³vÿĂĉwù¾Å  ć½v¼ñ ½¹

IRDAI 8-/7I ĂúĊz Ăz wĄþ£ Ĉ¤í½wÊù ĈñÂĉÿ  ćwăĈñºý¿ ôÎ¤ù ¾Ċá  Ăz º³vÿĂĉwù¾Å ć½v¼ñ  ¹½v¹ èöÞ£ ¾z ÿ

 ¡đĀÎ´ù ûĀýwé ÃwÅvĂúĊz ôÎ¤ù ćv2  Ăz º³vÿĂĉwù¾Å ć½v¼ñ 8-.7 I ĂúĊz  ćwăĈñºý¿ Ĉ¤í½wÊù¾ĊáI ¢´£ 

                                                                                                                                                                                      
1
 Insurance Regulatory and Development Act 

2
 Insurance Regulatory and Development Authority of India (IRDAI) 

3
 Participating 

4
 Non-participating 

5
 Surplus 

6
 Non-Linked Life Insurance   

ĂúĊz ½¹ ĂúĊz IôÎ¤ù ¾Ċá ¾úÝ ćwă ½v¼ñ  wz I¹v¹½v¾é Ûÿ¾É ½¹Iā¾Ąz āºÉ üĊúÒ£ µ¾ý Ăz Ă«Ā£ Ăĉwù¾Å ôùwí ½vºêù ¿v )¢Åv āºÉ üĊúÒ£ Çv¹w~ ÿ ¡Āå 
7
 Linked Life Insurance 

ĂúĊz ½¹ ĂúĊz Ăĉwù¾Å ÷wú£ wĉ ĈÊ¸z IôÎ¤ù ¾úÝ ćwă Ĉĉv½v¹ Ç¿½v ÃwÅv ¾z Ăùwý ĈýĀýwé Ì·wÉ ¾ă wĉ ÿ Ăĉw~ Ĉù üĊĊÞ£ )¹ĀÉ 



  

 
 

̽̾ 

ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 ûvĀþÝ ĂúĊz  ćwăĈñºý¿ ôÎ¤ù¾Ċá wĉ ÿ ôÎ¤ù  Ăz º³vÿĂĉwù¾Å ć½v¼ñ Ĉù Ătv½v ¹ĀÉ)  ¡đĀÎ´ùĈñºý¿  ÿ ôÎ¤ù

ôÎ¤ù¾Ċá  Ăz º³vÿĂĉwù¾Å ć½v¼ñ Ă¤Å¹ ½¹ āºÉ ¾í» ćºþzI 5ºþ¤Æă ¾ĉ¿ ¹½vĀù ôùwÉ 

- ĂúĊz Ăùwý ôÎ¤ù¾Ċá ćwă  Ăz º³vÿĂĉwù¾Å ć½v¼ñ5 ĂúĊz ¡đĀÎ´ù ¾Ċâ¤ù ćv, Ä~  ÿ ć¹v¾æýv ć¿vºýv

Ĉăÿ¾ñ-ĂúĊz I  ćwăĈñºý¿ ½Ā´ù çÿºþÍ Ĉăÿ¾ñ. 

- ĂúĊz Ăùwý ôÎ¤ù ćwă  Ăz º³vÿĂĉwù¾Å ć½v¼ñ5 ĂúĊz  ćwăĈñºý¿ Ăĉwù¾Å º³vÿ Ăz ôÎ¤ù  ć½v¼ñ

ĂúĊz$  ćwăĈñºý¿  ÿ ôÎ¤ù ć¹v¾æýv Ĉ¤í½wÊù¾ĊáĈñºý¿ ôÎ¤ù ½Ā´ù çÿºþÍ Ĉăÿ¾ñ Ĉ¤í½wÊù¾Ċá  #

ĂúĊz ÿ  ćwăĈñºý¿ ¾Ċâ¤ù ôÎ¤ù/ 

ĂúĊz ¢³v½ ĈzwĊ¤Å¹ ½ĀÚþù Ăz Iºþă ½ĀÊí ½¹ ĂúĊz ¡đĀÎ´ù Ăz ûv½v¼ñ xÿ Ićv ¢ĉwÅ ûĀúÒù wz Ĉĉwă 

Insurance Web Aggregators  ĂúĊz ¡wÝĒÕv Ăí ¹½v¹ ¹Ā«ÿ Ăùwý  ćwăĈñºý¿  ÷wú£¢í¾É wăĂúĊz ć  ćv

Üú« v½ ºþă ½ĀÊí Ĉù Ătv½v ÿ ć½ÿj  )ºþíxÿ üĉv ćÿ½ ¾z ¢ĉwÅ  ā¹¾í ÜÑÿ v½ Ĉ£v½¾êù ÿ ûĀýwé ºþă ¾Ùwý ¹wĄý wă

¢Åv   ûj ½¹ ĂíĂúĊz ¡đĀÎ´ù  Ĉñºý¿ Ătv½v ôzwé ¿w¬ù  IĂÆĉwêù ½ĀÚþù Ăz  ½¹ ºĉwzĂê{Õ  ćºþz¾ĉ¿ ¾éºý¾Ċñ ½v 

8-075 

- ĂúĊz Ăùwý ¾úÝ ÷wú£ ćwă 

- ĂúĊz ¡đĀÎ´ù  Ĉýwù¿ ¾úÝ 

- Ôö¤¸ù ¾úÝ ¡đĀÎ´ù 

-  ûwù½¹ ĂúĊz ¡đĀÎ´ù 

- ć¾ú¤Æù ĂöÍwåĒz ćwă( Ĉò¤ÆÊý¿wz 

- ć¾ú¤Æù  ćwăĂöÍwå wz( Ĉò¤ÆÊý¿wz 

- ûvºý¿¾å ¾úÝ ¡đĀÎ´ù 

- º³vÿ Ăz ôÎ¤ù ¾úÝ ¡đĀÎ´ù Ăĉwù¾Å ć½v¼ñ 

                                                                                                                                                                                      
,
  ĂúĊz ¹½vºýw¤Åv äĉ½wÞ£ ½¹ ĂúĊz Ăöú« ¿v ¾Ċâ¤ù ¾úÝ ĂúĊz I¾úÝ ćwă ½ĀÊí ½¹ wùv )¢Åv Ă¤Æzvÿ ÷wĄÅ Ăz Ăí ¢Åv ć¾úÝ ćwă ºþă ĂúĊz üĉv  Ă¤Å¹ ½¹ v½ wă

ĂúĊz  üĉv ¡ÿwæ£ ÀĊý āºÉ ÷w¬ýv ĈÅ½¾z wz ĂýwæÅw¤ù )ºý¹v¹ ½v¾é ÀĊý ôÎ¤ù ¾Ċá ćwă)ºÊý Ì¸Êù ÿ¹ 
-
  )¢ÆĊý Ă¤Æzvÿ ÷wĄÅ Ì·wÉ Ăz ÿ ¢Åv āºÉ üĊúÒ£ ¡Āå ćwĉvÀù 
.
  ĂúĊz  wĉ ½Ā´ù çÿºþÍ Ĉăÿ¾ñ ¾úÝ ćwăFund Based Groups  ÿ¹ ½¹ ºþă ½ĀÊí ½¹±¾Õ ôÎ¤ù¾Ċá ÿ ôÎ¤ù ûwþí½wí ćv¾z Ĉù Ătv½v  ½¹ )¹ĀÉ±¾Õ 

ĂúĊz üĉv IôÎ¤ù¾Ċá ĂúĊz ºþýwù wă Ĉù ôúÝ ¾Ċâ¤ù ¾úÝ ćwă  ÿ ºþþíÊù¢í½w  ¡½ĀÍ ûwþí½wí ćwĉvÀù üĊùw£ ćv¾z ć¾tĀ°ív Ç¿½v è{Õ āºÉ ÷w¬ýv ćwă

Ĉù  )¹¾Ċñ )¢Åv Ĉñ¹w¤åv½wí ¿v çĀê³ ÿ Ĉò¤ÆÊý¿wz Ĉ¤åwĉ½¹ IĈăÿ¾ñ Çv¹w~ ôùwÉ ûwþí½wí ćwĉvÀù ºþýwù ĈÖĉv¾É ¢´£ wĉ ÿ ¡Āå ¡½ĀÍ ½¹ wĉvÀù üĉv

é IºÉwz āºÉ ©½¹ ±¾Õ Ăz ÓĀz¾ù ÔzvĀÑ ½¹ Ăí wæÞ¤Åv ÿ Ĉò¤ÆÊý¿wz ĀÒÝ ¡Āå ¡½ĀÍ ½¹ wĄþ£ çÿºþÍ Ç¿½v * ¡Āå Ăĉwù¾Å IüĊþ°úă )¢Åv ¢·v¹¾~ ôzw

ā¿wz ½¹ Ăí ¢Åv ĂúĊz ¢í¾É āºĄÝ ¾z çÿºþÍ ¢ĉ¾ĉºù )¢Åv ¢·v¹¾~ ôzwé Ĉù Àĉ½vÿ çÿºþÍ Ăz ć¾æÍ¾Ċá ÿ ¢{¨ù ā¾Ąz IÌ¸Êù Ĉýwù¿ ćwă  )¹ĀÉ ½¹

ĂúĊz üĉv ôÎ¤ù È¸z Ăùwý  ¹¾îöúÝ Ăz Ă¤Æzvÿ çÿºþÍ Ç¿½v IwăĈĉv½v¹ Ăĉw~ ćwă )¢Åv ¢·v¹¾~ ôzwé çÿºþÍ ¿v ĀÒÝ ©ÿ¾· ¡½ĀÍ ½¹ wĉvÀù ÿ ¹½v¹ 
/
  Ĉĉv½v¹ Ç¿½v ÃwÅv ¾z wĉvÀù Ĉù Ă{Åw´ù āºÉ ºĊĉw£ Ì·wÉ ¾ă wĉ ÿ Ăĉw~ ćwă )¹¹¾ñ 



 

 

13 
  1/ 

ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 ¾ĉwÅ wz ûj èĊæö£ Ĉýw{ù ÿĈõwù ćwă½v¿wz ÿ ¡đĀÎ´ù 

 

 

- )ºÅ¾z ¾Ùwý ¹wĄý ºĊĉw£ Ăz Ăí ć¾òĉ¹ óĀÎ´ù ¾ă 

ĈÅ½¾z ½ĀÚþù Ăz ĂÆĉwêù ÿ ¡ÿwæ£ I¡đĀÎ´ù üĉv ûj ćwă  ½¹ wă óÿº«-(,+ )¢Åv āºÉ ā¹½ÿj 

 óÿº«-(,+( ĂúĊz ÛvĀýv ĂúĊz ÛĀý ¾ă ½¹ ±¾Öù ćwă¾¤ùv½w~ ĂÆĉwêù āv¾úă Ăz ºþă ½¹ āºÉ Ătv½v ćwă 

wă¾¤ùv½w~ ć

 ćwþ{ù

ĂÆĉwêù 

 ¾úÝÔö¤¸ù 

¾úÝ  Ăz ôÎ¤ù

 º³vÿ

Ăĉwù¾Å ć½v¼ñ 

÷wú£ ¾úÝ 
¾ú¤Æùć(

Ĉò¤ÆÊý¿wz 
  ¾úÝ ýwù¿Ĉ ûvºý¿¾å ¾úÝ 

 ¡ºù

ĂúĊz Ăùwý 
.0(,+ ówÅ -+(,+ ówÅ ¾úÝ ÷wú£ 

 I¢zw§ ûwù¿ ¹Ā«ÿ ÷ºÝ
 üÅ ¿v Ä~ ¢·v¹¾~
Ĉò¤ÆÊý¿wz 

.+(0 ówÅ -/(,- ówÅ 

vÀùĉwć  Ä~

 ¿v¡Āå 

 Üæþĉ» Ăz ¢·v¹¾~ ôzwé
 ć½ÿj¹¾ñ ćwă¹ĀÅ ôùwÉ

āºÉ 

 Ăz ¢·v¹¾~ ôzwé
 Ăz Óÿ¾Êù Üæþĉ»
ĂúĊz ½w{¤Ýv )Ăùwý 

 Ăz ¢·v¹¾~ ôzwé
 Ăz Óÿ¾Êù Üæþĉ»
ĂúĊz ½w{¤Ýv Ăùwý 

 ûvÀĊù ¡¹ĀÝ
Ăĉwù¾Å  āºÉ ć½v¼ñ

ĂúĊz ¡Āå ¡½ĀÍ½¹  āºÉ
 ½¹ ©½¹ ¡½ĀÍ ½¹

ĂúĊz Ăùwý 

 Ăz ¢·v¹¾~ ôzwé
 Ăz Óÿ¾Êù Üæþĉ»
ĂúĊz ½w{¤Ýv Ăùwý 

ĂúĊz üĉv  ¡Āå ¡½ĀÍ ½¹ IĂùwý
 ¿v Ĉîĉ Ăùv¹v ûwþ°úă üĉºõvÿ

Ĉù vºĊ~  Ăĉwù¾Å ÿ ºþí
ĂúĊz ûwù¿ ½¹ v½ Ăùwý  ćwă

ĂúĊz ½¹ āºÉ Ì¸Êù  Ăz Ăùwý
Ĉù ¢·v¹¾~ ºý¿¾å )ºþí 

 ÛĀýÈÉĀ~ Ăĉwù¾Å ÿ ¢ĉwú³ ć½v¼ñ 

 ÿ ¢ĉwú³
Ăĉwù¾Å  ć½v¼ñ

 Ç¿½v wz Ô{£¾ù
÷wĄÅ 

Ä~ ÿ ¢ĉwú³  ¿vºýv
#Ĉ¤í½wÊù ¢Ċăwù$ 

Ĉ¤í½wÊù¾Ċá ¢Ċăwù ¡Āå Ăĉwù¾Å ÿ ¡Āå ć½v¼ñ 

vÀùĉw ½¹ 

Å½¾ÅĊº 

ĂúĊz Ăz ¢·v¹¾~  ½¹ āºÉ
āºý¿ ¡½ĀÍ  ½¹ ûºýwù

¹v¹½v¾é ¡ºù ûwĉw~ 

ĂúĊz Ăz ¢·v¹¾~  āºÉ
āºý¿ ¡½ĀÍ½¹  ûºýwù

¹v¹½v¾é ā¿wz ûwĉw~ ½¹ 

 Ăz  ¢·v¹¾~
ĂúĊz  üÅ ½¹ ½v¼ñ

 üÅ üĊz$  ºĊÅ½¾Å
3+  w£,++ #ówÅ 

 IºĊÅ½¾Å ćwĉvÀù ûÿºz
 ć¾ú¤Æù ¢åwĉ½¹
 ½ĀÕ Ăz Ĉò¤ÆÊý¿wz

 ćv¾z øÚþù ûwù¿ ¡ºù
Ì¸Êù 

 ćwĉvÀù ûÿºz
 ¡½ĀÍ½¹ ºĊÅ½¾Å

āºý¿  ûºýwù
ĂúĊz āºÉ 

ĂúĊz Ăz ¢·v¹¾~  āºÉ
āºý¿ ¡½ĀÍ½¹  ûwĉw~ ½¹ ûºýwù

¹v¹½v¾é ā¿wz 

 àö{ùè³ 

zĊĂú 
đwz ²ÖÅ 

đwz ²ÖÅ(  
 ¿v ½v¹½Ā·¾z
ĂþĉÀă  ćwă
Ăĉwù¾Å ć½v¼ñ 

 ¿v ¾£đwz
ĂúĊz Ăùwý  ćwă

Ô{£¾ù 

Ăz IÔÅĀ¤ù ć½ĀÕ  Ăí
 w¬îĉ ¢·v¹¾~ ÷Àö¤Æù
)ºþ¤Æă #ĂúĊz è³$ 

 üĊĉw~ ²ÖÅ 
 ¾úÝ ĂúĊz Ăz ¢{Æý ¾£đwz

Ĉýwù¿ 

vÀùĉwć 

ā¹ÿÀåv 

 ĈÞú¬£ Üåwþù
Ăĉwù¾Å  ¡½ĀÍ Ăz ć½v¼ñ

ĈåwÑv ¢·v¹¾~ 

 ĈÞú¬£ Üåwþù
Ăĉwù¾Å  Ăz ć½v¼ñ

 ¢·v¹¾~ ¡½ĀÍ
 ¡wtwþ¨¤Åv IĈåwÑv
 ôzwé ÀĊý Ĉ£wĊõwù
)ºþ¤Æă Ă{õwÖù 

 ½¹ ćwĉvÀù ¢·v¹¾~
 wĉ ºĊÅ½¾Å ¡½ĀÍ
 ¹ĀÅ ôùwÉ I¡Āå

Ăz  ¹½Āù àö{ù āv¾úă
ĂúĊz 

 Ì¸Êù  ºùj½¹ Ü{þù
Ĉò¤ÆÊý¿wz ¿v Ä~ 

 wz ÈÉĀ~ ¾¨ívº³
ĂúĊz è³  ćwă
üĊĉw~ 

 ÿ øtv¹ Ĉñ¹w¤åv½wí ¿v ćwĉvÀù
 IĈ£wĊõwù ćwĉvÀù Iôùwí
 Ĉõwù üĊùw£ ćwĉvÀù

 ½¹ ôĊÎ´£ IĈõwÝ ¡ĒĊÎ´£
 Ăz ûºĊÅ½ I½ĀÊí ¿v ©½w·
©vÿ¹¿v ÿ ĈöâÉ ãvºăv 



  

 
 

̽̀ 

ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 wă¾¤ùv½w~ ć

 ćwþ{ù

ĂÆĉwêù 

 ¾úÝÔö¤¸ù 

¾úÝ  Ăz ôÎ¤ù

 º³vÿ

Ăĉwù¾Å ć½v¼ñ 

÷wú£ ¾úÝ 
¾ú¤Æùć(

Ĉò¤ÆÊý¿wz 
  ¾úÝ ýwù¿Ĉ ûvºý¿¾å ¾úÝ 

 wz yÅwþ£

zĊĂú ûv½v¼ñ 

 wz ć¹v¾åv ćºùj½¹ ²ÖÅ
 è³ ¢·v¹¾~ ¢Ċözwé Ăí

ĂúĊz  ÿ ºý½v¹ v½ đwz ćwă
 ÿ ¹Ā· ¿v ¢ĉwú³ ¹ºÍ½¹

Ăĉwù¾Å ÈĉvÀåv  ć½v¼ñ
)ºþ¤Æă 

 Ĉ~½¹ Ăí ć¹v¾åv
Ăĉwù¾Å ãºă  ć½v¼ñ
¡ºù wz  ÔÅĀ¤ù ûwù¿

 ÛĀþ£ w£ ºþ¤Æă
 v½ ¹Ā· ćĀæ£¾~
)ºþþí ¾¤ÊĊz 

 ¹ºÍ½¹ Ăí ć¹v¾åv
 Üåwþù ¿v ¢ĉwú³
 ºþ¤Æă ¹Ā· ā¹vĀýw·

ûj ÿ  Ăí Ĉĉwă
 ¹w¬ĉv ¹ºÍ½¹
 āºþĉj ½¹ ¢Ċþùv
Ăz Ăí ć¹v¾åv Ĉõwù  

ûj  èÊÝ wă
Ĉù ))ºþ¤Æă Iºý¿½ÿ 

 ËĀÎ·½¹ Ăí ć¹v¾åv
 ¹Ā· Ĉò¤ÆÊý¿wz ¾úÝ
 w£ ºý½v¹ ôĉwú£ ÿ Iºþýv¾òý
 v½ üĊÞù ćºùj½¹ Ü{þù
 Ă¤Év¹ Ĉò¤ÆÊý¿wz ¿v Ä~
 Ăí ć¹v¾åv ćv¾z )ºþÉwz
ā¹¿wz yÆí Ĉ~½¹  ćwă
Ăĉwù¾Å ¾z ¾£đwz  ć½v¼ñ
Åwþù Iºþ¤Æă ¹Ā· y
)¢ÆĊý 

 Ăí ć¹v¾åv
 ¹w¬ĉv ¹ºÍ½¹
 Üåwþù ½¹ ¢Ċþùv
 iwÒÝv Ĉõwù

ā¹vĀýw·  ûÿºz ûwÉ
 ¢·v¹¾~ ½¹ ½w{«v

ĂúĊz è³  ¹wĉ¿ ćwă
 ¢ĉwú³ ¹ºÍ½¹ ÿ

āw£Āí  ¡ºù
))ºþ¤Æă 

Ĉù Ăí Ĉþĉºõvÿ  ºþăvĀ·
 w£ ºþþí ôÍw³ ûwþĊúÕv
 wz ûvºý¿¾å āºþĉj Ĉõwù üĊùw£

¡Āå  ûj  ¾Ö· Ï¾Þù ½¹ wă
)¢ÆĊý 

 5¼·wù8-17 

 ÃwÅv ¾z¡v½¾êù <Ç½vÀñ  ćwăć¾tĀ°ív ćÿ½ ¾z ĂúĊz ½wí ÿ yÆí  ćwăĈñºý¿ ; ]̹̾[øĊÆê£ ćv¾z I  ćºþz

ĂúĊz  ćwăĈñºý¿ Ĉù ¾í» ÷vºí ¾ă Ăùv¹v ½¹ Ăí ¹½v¹ ¹Ā«ÿ wþ{ù ÈÉ 5ºýĀÉ 

 

,)  ćwþ{ù ¾zĂê{Õ ćºþz, 5 

- ĂúĊz Iºþă ô·v¹ ½¹ Ĉýwñ½¿wz ćwă 

-  ĂúĊz #Ĉ«½w· ÿ Ĉö·v¹ ôùwÉ$ ôí ½¹ Ĉýwñ½¿wz ćwă) 

-)  ćwþ{ù ¾zÛĀý- 5 

-  IĈ¤í½wÊù 

- Ĉ¤í½wÊù¾Ċá) 

.)  ćwþ{ù ¾zĂ¤Å¹. 5 

- ĂúĊz ¿v ¾Ċá$ ôÎ¤ù¾Ċá  I#¾Ċâ¤ù ¾úÝ ćwă 

- Ăĉwù¾Å º³vÿ Ăz ôÎ¤ù ĂúĊz ¿v ¾Ċá$ ć½v¼ñ  I#¾Ċâ¤ù ¾úÝ ćwă 

-  IôÎ¤ù¾Ċá ¾Ċâ¤ù ¾úÝ 

- ôÎ¤ù ¾Ċâ¤ù ¾úÝ) 

/)  ćwþ{ù ¾zÈ¸z/ 5 

- ć¹v¾æývI 

- Ĉăÿ¾ñ) 

0)  ćwþ{ù ¾zĈÝ¾å Ăê{Õ0 5 

                                                                                                                                                                                      
1
 Classification 

2
 Type 

3
 Category 

4
 Division 

5
 Sub-Class 



 

 

2+ 
  1/ 

ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 ¾ĉwÅ wz ûj èĊæö£ Ĉýw{ù ÿĈõwù ćwă½v¿wz ÿ ¡đĀÎ´ù 

 

 

-  I¾úÝ 

-  IĈò¤ÆÊý¿wz 

- ć¾ú¤Æù  IĈùĀúÝ ćwă 

- ĂúĊz ûwù½¹ ćwă) 

1)  ćwþ{ù ¾zāÿ¾ñ, 5 

-  IĂöÍwåĒz ¢í½wÊù 

-  ¢í½wÊùĂöÍwå wz) 

-(1(.( ĂúĊz  ćwăĈñºý¿ ĂúĊz üĊývĀé ½¹ Ĉýw{õj ćv 

¹wĄý ûĀýwé ½v¼ñ ÿ ¾Ùwý ĂúĊz ½¹ ½ĀÊí IĈýw{õj Ü«¾ù ¡½wÚý Ĉõwù Ĉýw{õj- $AFSA#  ¢Åv 8-37 )ÿ¾Ċ~ ā¹wù 2 

 ā½wúÉ ûĀýwé4-21 ¾Ùwý ¹wĄý AFSA IówÅ xĀÎù -++/I  ¹½Āù ½¹ ćwă½wí ÿ yÆí ÿ Ĉĉwî£v ĂúĊz IĂúĊz

ĂÖÅvÿ ć¾ñ 8-47ĂúĊz I ćwă Ĉñºý¿ Ăz Ă¤Å¹ ćwă ¾ĉ¿ øĊÆê£ Ĉù ºýĀÉ: 

- ĂúĊz  ćwă¾úÝ( 5¡Āå  IĂ¤Å¹ üĉvĂúĊz ôùwÉ ¡wĊ³ Ó¾É Ăz ćwă IÓ¾É Ăz I¡Āå Ôö¤¸ù  ĂúĊz

Ĉñºý¿  èĉ¾Õ ¿vÇv¹w~ ĂúĊz è³ ¢Åv) 

- ĂúĊz ©vÿ¹¿v ćwă( 5ºõĀ£  IĂ¤Å¹ üĉv ôùwÉĂúĊz  ćwăĈñºý¿  wz Ô{£¾ùĂþĉÀă  wĉ ©vÿ¹¿v wz Ô{£¾ù ćwă

ûvºý¿¾å ºõĀ£ )¢Åv 

- ĂúĊz  ćwăĈñºý¿ çÿºþÍ wz Ô{£¾ù Ăĉwù¾Å ćwă 5ć½v¼ñ ĂúĊz ôùwÉ  ½¹ ÷wĄÅ Ăz ôÎ¤ù ¾úÝ ćwă

ÿºþÍ ç Ăĉwù¾Å ćwă ĂúĊz ûj ½¹ Ăí ¢Åv ć½v¼ñ Ăĉwù¾Å ìÆĉ½ āºÉ  ¾ĉwÅ Ç¿½v Ăz Ă«Ā£ wz v½ ć½v¼ñ

Ĉù ôú´¤ù ½v¹wĄz çv½ÿv )¹ĀÉ 

-  ĂúĊzā½v¹v ĈÞĊú¬£ āĀ«ÿ. 5 

ĂúĊz IĂúĊz üĉv ½¹  ûwñºÉ øĄÅ Ië¾¤Êù ½ĀÕ Ăz¢í½wÊù Ĉĉv½v¹ Üĉ¿Ā£ ÿ  Ă¤Éw{ýv āĀ«ÿ Ăz Ă¤Æzvÿ ćwă

Ăĉwù¾Å v½ Ĉù ć½v¼ñ ĂúĊz ¡Āå ¡½ĀÍ ½¹ ÿ ºþþí Ăĉwù¾Å āºÉ Ĉù ¢·v¹¾~ Üæþĉ» Ăz ćv  ½¹ ÿ ¹ĀÉ

Ĉù ¢·v¹¾~ āºÉ ĂúĊz ¹Ā· Ăz Ăĉwù¾Å IÌ¸Êù üÅ ìĉ w£ ûºýwù āºý¿ ¡½ĀÍ )¹ĀÉ 

-  ĂúĊzçÿºþÍ ¢·v¹¾~ ćwă̻5 

                                                                                                                                                                                      
1
 Group 

2
 Albanian Financial Supervisory Authority 

3
 Collective Fund Administration  

4
 Insurance of Payment Funds 



  

 
 

̸̾ 

ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 ĂúĊz ôùwÉ û¹¾í ¾úÝ  ¾zćwþ{ù  ¡w{Åw´ùć¾tĀ°ív Ăí ¢Åv  Iûj è{Õ ÿ w¬îĉ ¢·v¹¾~ ìĉ ćv¿v ½¹

 wĉ¢Åv āºÉ èåvĀ£ ûj ćÿ½ Ē{é Ăí ć½vÿ¹v¡½wÆ· I ĂúĊz ½¹ ºĉwz āºÉ ā½ÿ¹ ćwă  ÿ Ì¸Êù ćwþ{ù ¾z

 ¾ĉ¹wêù āºÉ Ì¸Êù¹¹¾ñ ûv¾{«,) 

  ĈúĊăwæù Ăí ½¹ Ăùv¹v äĉ¾Þ£ ºþăvĀ· ºÉ ÓĀz¾ù Ăz ĂúĊz$ óÿv Ă¤Å¹  ćwă¾úÝ( #¡Āå )ºþ¤Æă  üĉv

ĂúĊz Ăùwý Ăz wă ÿ¹ Ă¤Å¹ ĂúĊz  ćwăĈñºý¿ ÿ ć¾ú¤Æù ćwă ĂýwĊõwÅ øĊÆê£ Ĉù ºýĀÉ 82 '.+7) 

V ĂúĊz ¾úÝ ¡wĊ³ Ó¾É Ăz ▪ ĂõwÅ wz iÀ« Ä~ 5ć¿vºýv ĂúĊz ¡wĊ³ ¡½ĀÍ ½¹  ¿v ºÞz āºÉ ὲ IówÅ

ĂúĊz Ăz ĂúĊz Ăĉwù¾Å Ĉù ¢·v¹¾~ āºÉ  )¹¹¾ñ½¹ ¡½ĀÍ ¡Āå ĂúĊz I¹v¹½v¾é ¡ºù óĀÕ ½¹ āºÉ ®Ċă 

Ĉ¤·v¹¾~ ºăvĀ¸ý ¡½ĀÍ )¢å¾ñ 

V ĂúĊz ¾úÝ Ĉýwù¿  ▪ĂõwÅĂúĊz ¡Āå ¡½ĀÍ ½¹ 5  Üæþĉ» Ăz ĂúĊz Ăĉwù¾Å I¹v¹½v¾é ¡ºù ĈÕ ½¹ āºÉ

Ĉù ¢·v¹¾~ )¹ĀÉ 

V ĂúĊz ¾úÝ Ĉýwù¿ ▪ ĂõwÅ wz iÀ« Ä~ ć¿vºýv-ĂúĊz ¡Āå ¡½ĀÍ ½¹ 5  Ăĉwù¾Å ¹v¹½v¾é ¡ºù ĈÕ āºÉ

ĂúĊz ¡wĊ³ ¡½ĀÍ ½¹ ÿ Üæþĉ» Ăz ¡Āå  Ăĉwù¾Å I¹v¹½v¾é ¡ºù ûwĉw~ ½¹ āºÉ¡wĊ³ ĂúĊz Ăz  āºÉ

)ºÉ ºăvĀ· ¢·v¹¾~ ĂúĊz ûwúă IĂúĊz üĉv Ä~ Ă{þ« wz Ôö¤¸ù ¾úÝ ćwă )¢Åv ć¿vºýv 

V ĂúĊz ÷wú£ 5¾úÝ üĉv ÛĀý ĂúĊz ¿v ìĉ ÛĀý ĂúĊz Ĉýwù¿ Ĉñºý¿ ôĊîÊ£ Ĉù ¹ĀÉ Ăí ½¹ ûj ὲ Ăz  ¢úÅ

Ĉz ¢ĉwĄý ôĊù Ĉù )ºþí 

V ć¾ú¤Æù ÷wú£ 5¾úÝ üĉv wĉvÀù ôùwÉ ìĉ ć¾Å ¢·v¹¾~ ćwă øÚþù ¢Åv Ăí Ăz ĂúĊz āºÉ ½¹  ûwù¿

¡wĊ³ ā¹v¹ Ĉù )¹ĀÉ 

V ć¾ú¤Æù ćwă Ĉýwù¿ ▪  5ĂõwÅüĉv ¹½Āù ĂzwÊù ć¾ú¤Æù ÷wú£ ¾úÝ ¢éĀù ¢Åv ÿ wĄþ£ ¡ÿwæ£ ûj 

üĉv ¢Åv Ăí ¹vºÞ£ ÓwÆév ¢·v¹¾~ wă Ăz ĂúĊz āºÉ w£ ûwĉw~ ὲ ówÅ óĀÕ Ĉù ºÊí)  

Ă¤Å¹ ćºþz IĈýw{õj ½ĀÊí ½¹ āºÉ ¾í» ćwă ćwþ{ù ĈöÍv ĂúĊz ¾úÝ ćwă ÿ ć¾ú¤Æù )ºþ¤Æă üîúù ¢Åv 

ÛvĀýv ć¾òĉ¹ ÀĊý ¾z ÃwÅv ĈñÂĉÿ ćwă IwĉvÀù Çÿ½ ¢·v¹¾~ ĂúĊz è³ ÿ ... ¹Ā«ÿ Ă¤Év¹ IºþÉwz wùv ºĉwz ¿v ô{é 

ćwă¿Ā¬ù ¹wĄý ¾Ùwý Ĉõwù. $FSA #v½ )ºþÉwz Ă¤å¾ñ w¤Åv½ üĉv ½¹  

 

 

                                                                                                                                                                                      
̸
 çÿºþÍ üĉv ËĀÎ· ½¹ ć¾¤ÊĊz ²ĊÑĀ£ ĂýwæÅw¤ù )ºÊý ¢åwĉ wă 
-
 vĂúĊz üĉ ĂúĊz ûwúă IĂùwý Ä~ Ă{þ« wz Ôö¤¸ù ¾úÝ ćwă  )¢Åv ć¿vºýv 

3
 Financial Supervisory Authority 



 

 

2- 
  1/ 

ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 ¾ĉwÅ wz ûj èĊæö£ Ĉýw{ù ÿĈõwù ćwă½v¿wz ÿ ¡đĀÎ´ù 

 

 

 ½¹wí-(0) ĂúĊz ¾Ùwý ¹wĄý   5wĊõv¾¤Åv ½ĀÊí ćvAPRA 

 Ăí ¢Åv Ă¤å¾ñ ½v¾é ¾Ùwý ¹wĄý ºþ¯ āºĄÝ ¾z ûj ĂúĊz ¢ÞþÍ ¾z ¡½wÚý ÛĀÑĀù Ăí ¢Åv Ĉĉwă½ĀÊí Ăöú« ¿v wĊõv¾¤Åv

Ĉù Ĉ£wĊöúÝ v½ Ĉ£½wÚý äĉwÙÿ ¿v ĈÊ¸z ìĉ ¾ă  wĊõv¾¤Åv ĂúĊz ¢ÞþÍ ¾z ¾Ùwý ćwă¹wĄý )ºþþíĂz  ¡v½¾êù øĊÚþ£ ¹wĄý

wĊõv¾¤Åv ĈÕwĊ¤³v )APRA( IĈÍĀÎ· ûwù½¹ ĂúĊz ¢ĉ¾ĉºù ćv½ĀÉ )PHIAC( IĂĊöêý ôĉwÅÿ ¥¹vĀ³ ûwù¿wÅ 

)MAA(  ÿwĊõv¾¤Åv ĂúĊz ćv½ĀÉ )ICA( øĊÆê£ Ĉù ćºþz  wĄþ£ IwĄýj ûwĊù ¿v Ăí ºýĀÉAPRA  ÓĀz¾ù ¾úÝ ĂúĊz Ăz

¢Åv ) ¹wĄýAPRA  óÿv ½¹ćđĀ« ,443 ù ¾¤å¹ ÿ ºÉ ÄĊÅw£¢Åv āºÉ Üévÿ ĈýºĊÅ ½¹ ûj ćÀí¾)  ûwù¿wÅ üĉv

Æùuìýwz ÿ ¹½v¹ āºĄÝ Ăz v½ wĊõv¾¤Åv ½¹ Ĉõwù ¡wùº· ¢ÞþÍ ¡v½¾êù øĊÚþ£ ÿ ¡½wÚý ¢ĊõĀ ĈýÿwÞ£ Iwă  Ić½w{¤Ýv ćwă

ĈýÿwÞ£ ¢í¾É ÿ ĂúĊz IĈõwù ¡wùº· ćwă  IĈĉwî£v ĂúĊz ćwă¾úÝ ĂúĊz  Ĉ¤Å¾~¾Å v½ Ĉò¤ÆÊý¿wz ā¿Ā³ ¡wÆÅĀù ÿ

Ĉù ºþí. APRA É¢í¾  ¾úÝ ĂúĊz ûĀýwé ¢´£ Ăí ć¾úÝ ĂúĊz ćwă,440 8,(.7 āºÉ ¢{§  ½v¾é ¡½wÚý ¢´£ v½ ºýv

Ĉù )ºă¹ 

-(1(/( ĂúĊz  ćwăĈñºý¿ ĂúĊz üĊývĀé ½¹ wĊõv¾¤Åv ćv 

 ĂúĊz ¢ÞþÍ ¾z ¡½wÚý IwĊõv¾¤Åv ½¹Ĉñºý¿  āºĄÝ ¾zwĊõv¾¤Åv ĈÕwĊ¤³v ¡v½¾êù øĊÚþ£ ¹wĄý, )APRA( )¢Åv 

 

 

 

 

 

Ă¤Å¹  ĂúĊz ¡đĀÎ´ù ĈöÍv ćºþzĈñºý¿ ¿w¬ù wĊõv¾¤Åv ĂúĊz ¢ÞþÍ ½¹ Ătv½v ôzwé  üĊývĀé ÃwÅv ¾zAPRA 

8.,7  óÿº« ½¹-(,, )¢Åv āºÉ Ătv½v 

 óÿº«-(,,( Ă¤Å¹  ĂúĊz ¡đĀÎ´ù ćºþzĈñºý¿  ÃwÅv ¾z¡v½¾êù APRA wĊõv¾¤Åv ½¹ 

äĉ¹½ óĀÎ´ù āÿ¾ñ ¡w´ĊÑĀ£ Ăê{Õ ćºþz 

, óÿvº¤ù Ĉ¤í½wÊù ĂúĊz ôùwÉ Ôö¤¸ù ÿ ¾úÝ ÷wú£ ćwă Ĉ¤í½wÊù 

- Ăĉwù¾Å xwÆ³  ć½v¼ñĈ¤í½wÊù- 

ĂúĊz üĉv ½¹ Ĉù ¢·v¹¾~ ¾ĉ¿ ¹½vĀù ½¹ ĂúĊz Ăĉwù¾Å IĂùwý 5¹ĀÉ 

- ¡Āå ¡½ĀÍ ½¹ 

- ¶ĉ½w£ ½¹ wĉ ÿ ¶ĉ½w£ ìĉ ½¹ Ì¸Êù ćwă  ½¹ āºÉ ºĊé

ĂúĊz wĉ Ăùwý Ì¸Êù ¶ĉ½w£ ìĉ ¿v ô{é ¡Āå ¡½ĀÍ ½¹ 

 wĉÌ¸Êù ¶ĉ½w£ ìĉ ûwĉw~ ½¹ 

ĂúĊz üĉv ½¹ ĂúĊz Ăĉwù¾Å Ă{Åw´ù  Çÿ½ ÿ¹ ¿v Ĉîĉ Ăz Ăùwý

 ¾ĉ¿Ĉù ÷w¬ýv 5¹ĀÉ 

-  ¹v¹½v¾é ¢´£ ć½w« xwÆ³ ìĉ wz Ów{£½v èĉ¾Õ ¿v 

- Ăĉwù¾Å ćwăº³vÿ èĉ¾Õ ¿v  ÃwÅv ¾z Ăí ć½v¼ñ

¹v¹½v¾éûj Ç¿½v Èăwí ÷ºÝ I )¢Åv āºÉ üĊúÒ£ wă 

ĂúĊz üĉv ½¹ ĂúĊz IĂùwý Ĉù ½v¼ñ  è³ ÈĉvÀåv ¢ÅvĀ·½¹ ºývĀ£

Ĉ¤í½wÊù 

                                                                                                                                                                                      
1
 Australian Prudential Regulation Authority (APRA) 

2 Participating Investment Account  



  

 
 

̺̾ 

ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 äĉ¹½ óĀÎ´ù āÿ¾ñ ¡w´ĊÑĀ£ Ăê{Õ ćºþz 

 Ătv½v ĂúĊz ¢í¾É Ăz v½ ¢·v¹¾~ ôzwé ā¾Ąz wĉ ÿ Ĉ¤·v¹¾~ ĂúĊz

þíĂúĊz üĉv ½¹ )º  Ăĉwù¾Å Ăz Üåwþù ½¹ ¢í½wÊù øĄÅ IĂùwý

Ĉù ĂåwÑv ¡Āå )¹ĀÉ 

. ¾úÝ óĀÕ ìÆĉ½ wz ć¾ú¤Æù, ¢·v¹¾~ Ić¾ú¤Æù üĉv  Ăùv¹v Ăz Ă¤Æzvÿ Ăí ¹½v¹ xÿwþ¤ù ćwă

ĂúĊz Ĉñºý¿ )¢Åv āºÉ 
Ĉ¤í½wÊù¾Ċá 

/  ìÆĉ½ćw¬îĉ ć¹v¾æýv- ĂúĊz ôùwÉ  ćwăĈñºý¿ )¢Åv Ĉ¤í½wÊù¾Ċá óÿvº¤ù ć¹v¾æýv Ĉ¤í½wÊù¾Ċá 

0 ć¹v¾æýv Ĉñ¹w¤åv½wí¿v ºùj½¹ ĂúĊz. 
ĂúĊz üĉv  Ì¸É Ăí Ĉýwù¿ ºùj½¹ ûv¾{« ćv¾z v½ ĈĉwĉvÀù IĂùwý

Åvÿ ĂzÖ ¢³v¾« wĉ ÿ ć½wúĊz Ă ā¹w¤åv½wí ¿vI¹ĀÉ  øăv¾å

Ĉù )ºþí 

Ĉ¤í½wÊù¾Ċá 

1  ìÆĉ½ćw¬îĉ Ĉăÿ¾ñ/ ĂúĊz ôùwÉ  ćwăĈñºý¿ )¢Åv Ĉ¤í½wÊù¾Ċá óÿvº¤ù Ĉăÿ¾ñ Ĉ¤í½wÊù¾Ċá 

2 Ĉăÿ¾ñ Ĉñ¹w¤åv½wí¿v ºùj½¹ ĂúĊz0 ( Ĉ¤í½wÊù¾Ċá 

3  Ăz ôÎ¤ù º³vÿĂĉwù¾Å ć½v¼ñ1 ĂúĊz Ăĉwù¾Å   ¹¾îöúÝ wzĈĉv½v¹ ¢Åv Ô{£¾ù üĊÞù ćwă) Ĉ¤í½wÊù¾Ċá 

4 
ĂúĊz Ăĉwù¾Å Ăùwý  Ĉ¤í½wÊù¾Ċá ć½v¼ñ

 wzĈ¤´öÎù ¡wåwÑv2 

- ĂúĊz ½¹  ĂúĊz ¢í¾É IĈ¤í½wÊù¾Ċá ćwă Ăz ¿w¬ù

)¢ÆĊý ĂúĊz Ăĉwù¾Å ½¹ ¢í½wÊù ¹ĀÅ Üĉ¿Ā£ 

- ĂúĊz ½¹ wĉvÀù ½vºêù  ¢Åv āºÉ üĊúÒ£ ÿ Ì¸Êù Ăùwý

Ĉù Ă{Åw´ù ĈõĀù¾å ÔÅĀ£ Ăí üĉv wĉ ÿ  ½¹ Ăí ¹ĀÉ

ĂúĊz ¡vºþ¤Æù  ĈtÀ« ®Ċă Ăz Ă¤Æzvÿ ÿ āºÉ ¾í» Ăùwý

 ĂúĊz ¢í¾É ¡wúĊúÎ£ ¿vĈñºý¿ ´ù üĉv )¢ÆĊý Ă{Åw

 ½¹ āºÉ ¾í» ¹½vĀù ćwþ{ù ¾zäĉ¹½ - Ĉù ÷w¬ýv )¹ĀÉ 

Ĉ¤í½wÊù¾Ċá 

,+ 
ĂúĊz ¾òĉ¹ Ăùwý Ăĉwù¾Å ćwă  ć½v¼ñ

Ĉ¤í½wÊù¾Ċá 

Ăĉwù¾Å ¡đĀÎ´ù ÷wú£ ôùwÉ  ¾òĉ¹ Ĉ¤í½wÊù¾Ċá ć½v¼ñ

Ă¤Å¹ ½¹ Ëw· ½ĀÕ Ăz Ăí ¢Åv ćwă 3 ÿ 4 Ĉúý ½v¾é  )ºý¾Ċñ

 Iów³ üĉv wz ÷ĒÝv ÷Àö¤Æù I¡đĀÎ´ù ¿v ĂýĀñ üĉv Çÿ¾å

 Ăz ûj Ĉö{éAPRA  )¢Åv 

Ĉ¤í½wÊù¾Ċá 

,, ¾úÝ óĀÕ ìÆĉ½ ûÿºz ć¾ú¤Æù3 ¢·v¹¾~ Ić¾ú¤Æù üĉv  Ăùv¹v Ăz Ă¤Æzvÿ Ăí ¹½v¹ xÿwþ¤ù ćwă

ĂúĊz Ĉñºý¿ )¢ÆĊý āºÉ 
Ĉ¤í½wÊù¾Ċá 

,- ĂúĊz ¾ĉwÅ  ćwăĈñºý¿ ĂúĊz ôùwÉ Ăùwý  Ëw· ½ĀÕ Ăz Ăí ¢Åv  ć¾òĉ¹ ćwă ½¹

Ă¤Å¹ ćwă Ĉúý ½v¾é ô{é  )ºý¾Ċñ Iów³ üĉv wz ĂýĀñ üĉv Çÿ¾å
 wĉ Ĉ¤í½wÊù

                                                                                                                                                                                      
1 

Annuity with Longevity Risk  
2 

Individual Lump Sum Risk  
3 

Individual Disability Income Insurance 
4 

Group Lump Sum Risk  
5 

Group Disability Income Insurance  
6 

Investment Linked  
7
 Discretionary Additions 

8 Annuity without Longevity Risk  



 

 

2/ 
  1/ 

ĂúĊz ÛvĀýv ćwăĈñºý¿ Èõw¯ ÿĂúĊz ¾z ºĊíw£ wz ûv¾ĉv ½¹ ûj ĂÞÅĀ£ ćwă ćwăĈñºý¿ Ä~¾Ċáć¿vºýv 

 ¾ĉwÅ wz ûj èĊæö£ Ĉýw{ù ÿĈõwù ćwă½v¿wz ÿ ¡đĀÎ´ù 

 

 

äĉ¹½ óĀÎ´ù āÿ¾ñ ¡w´ĊÑĀ£ Ăê{Õ ćºþz 

 Ăz ûj Ĉö{é ÷ĒÝv ÷Àö¤Æù I¡đĀÎ´ù ¿vAPRA  )¢Åv Ĉ¤í½wÊù¾Ċá 

 5¼·wù8.,7 

Ă¤Å¹ üĊþ°úă ć¾òĉ¹ ćºþz ĂúĊz ¿v  ćwăĈñºý¿I  ÃwÅv¾z¡vºþ¤Æù ¹½v¹ ¹Ā«ÿ wĊõv¾¤Åv ½¹ ¹Ā«Āù 8.-7 Ăí I

5¢Åv ¾ĉ¿ ¡½ĀÍ Ăz 

- 5¡Āå ÈÉĀ~ ¾úÝ ĂúĊz ĂúĊz üĉv ½¹  IĂùwýĂúĊz ¡Āå ¡½ĀÍ ½¹  IāºÉ ¢·v¹¾~ Üæþĉ» Ăz ĂúĊz Ăĉwù¾Å

Ĉù  IËw· ¹½vĀù ½¹ )¹ĀÉĂúĊz ć½wúĊz ºĊĉw£ ¡½ĀÍ ½¹  ìĉ ½¹ āºÉā½ÿ¹  üĊÞù đĀúÞù$,-  wĉ-/ 

ć½wúĊz ûwù½¹ Ăĉwù¾Å I#āwù  Ĉù ĂåwÑv ¡Āå Ăĉwù¾Å Ăz )¹ĀÉ 

- øtv¹ ÿ ôùwí Ĉñ¹w¤åv½wí¿v,5 ĂúĊz üĉv ½¹ ĂúĊz Ăí üĉv Ó¾É Ăz Ăĉwù¾Å IĂùwý  ÿ ôùwí ½ĀÕ Ăz āºÉ

Ĉù ¢·v¹¾~ ¹ĀÉ ā¹w¤åv ½wí ¿v Ĉútv¹ )¹ĀÉ 

- wùÿ¾£-5 ĂúĊz üĉv ½¹ Ĉù ¡½ĀÍ Ĉýwù¿ Ăĉwù¾Å ¢·v¹¾~ Ăùwý  wĉ ĂùºÍ wĉ Ëw· ć½wúĊz ìĉ Ăí ¹¾Ċñ

ĂúĊz ½¹ yĊÅj ć½wúĊz üĉv )¹ĀÉ ā¹v¹ ÌĊ¸Ê£ āºÉ  Ăí ¢Åv ć¹½vĀù ÿ ćÀâù Ă¤îÅ IûwÕ¾Å ôùwÉ wă

ĈþÞù ½ĀÕ Ăz ¾z ć½v¹ ¢ĊæĊí Ĉù ¾Ċ§w£ Ì¸É Ĉñºý¿ )ºý½v¼ñ 

- ºùj½¹ ¿v ¢ĉwú³. 5ĂúĊz üĉv  üĉÀòĉw« Ăùwý ½¹ ¹¾å ¢éĀù ĈĉwývĀ£ ÷ºÝ ¢öÝ Ăz Ă¤å½ ¢Å¹ ¿v ºùj½¹

½wí û¹¾í ÜévĀù Ĉ·¾z ½¹ )¢Åv ć½wúĊz wĉ yĊÅj ¾§v ½¹I ĂúĊz ûvĀþÝ ¢´£   wĉ ÿ Ĉñ¹w¤åv½wí¿v ºùj½¹

ĂúĊz  ÷ÿvº£ çĀê³/ Ĉù Ătv½v )ºýĀÉ 

-  5ć¾ú¤ÆùĂúĊz üĉv Ăĉwù¾Å óĀÎ´ù ìĉ Ăùwý üĊúÒ£ ºùj½¹ Ăí ¢Åv ć½v¼ñ āºÉ  ìĉ ćv¾zv½ ćv ā½ÿ¹

÷v¹wù wĉ ÿ Ì¸Êù Ĉù øăv¾å ¾úÞõv )ºþí 
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1
 Total and Permanently Disability 

2
 Trauma 

3
 Income Protection 

4
 Salary Continuance Insurance 




















































































































































































































































