
بررسی انواع محصولات بیمه مستمری

:مدرس
محبوبه اعلائی

هیئت علمی پژوهشکده بیمه
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اطلاعات مدرس و همکاران

اعلائیمحبوبه
بیمهپژوهشکدهعلمیهیئت
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کارگاهبیان مسأله و ضرورت انجام 

مستمریبیمه‌هایبهپرداختنضرورت
سهمچشمگیرافزایشبرمبنیتوسعهششمبرنامه11مادهدرمهمقانونیتکلیف•

بیمهصنعتپورتفویکلاززندگیبیمه‌های
افرادروانیواقتصادیرفاهدرمالیمسائلنقش•
:سالمندیبهکشورجمعیتهرمسنیتغییر•

نیازهاتامینبرایبازنشستگیحقوقندادنکفاف✓
تقاضاافزایشدلیلبهسالمندانبهمربوطخدماتقیمتافزایش✓

واندازسپتصمیماتدرتنهانهافرادسالمندی،وبازنشستگیچشم‌اندازتغییرنتیجهدر
‌هایداراییمدیریتنحوهدربلکهمی‌گیرند،دارایی‌هاانباشتدورهدرکهسرمایه‌گذاری

.دارندنقشنیزسالمندیدوراندرخود

ومدوگذاریسرمایهریسکاولاست؛اهمیتدارایجنبهدوازافرادبرایریسکافزایش
.(دیرزیستی)عمرطولریسک

درادافرازمحافظتبرایراتضمین‌هاییمی‌تواننددنیا،درشدهارائهمستمریمحصولات
.کندفراهمریسک‌هاییچنینبرابر
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سوابق مطالعاتی و پژوهشی مربوطه

پژوهشیگزارش
تخبمنکشورهایدرآن‌هاتضامینواختیاراتریسک‌ها،زندگی،مستمریبیمهمحصولاتبررسی

OECD

پژوهشیطرح
ومنتخبکشورهایدربیمهشرکت‌هایتوسطشدهارائهمستمریبیمهمحصولاتبررسی

ایرانبرایپیشنهادارائهوآن‌هافنیویژگی‌های

مقالات
صولاتمحانواعشدهتعدیلواستانداردبیمهحقبربومیعمرجدولازاستفادهتاثیربررسی•

33،1401شماره17دورهایران،جمعیت‌شناسیانجمننامهزندگی،بیمه
دارایبیمه‌شدگانبرایآنپرداخت‌هایمحاسبهویافتهافزایشمستمریمحصولمعرفی•

نامهپژوهشفصلنامهمیر،ومرگاحتمالاتتعدیلرویکردهایازاستفادهبامختلفسرطان‌های
1402بهار،2شماره،12دورهبیمه،

• Using fuzzy interest rates for uncertainty modelling in enhanced annuities pricing,

International Journal of Mathematical Modelling & Computations, Vol. 12, No. 4,

265-274, 2022.
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payنسلیبینبازنشستگیسیستمدر as you go،افرادبازنشستگیدرآمدومی‌کندکارفعالنیروی
.دبریزهمبهتوازناینمی‌شودباعثجمعیتسالخوردگیبنابراین.می‌کندتامینرابازنشسته

جمعیتکلبه(سال65بالای)سالمندجمعیتنسبت:سالمندجمعیتسهم•
سال15زیرجمعیتبهسالمندجمعیتنسبت:سالخوردگیشاخص•
(سال65تا15)فعالنیرویبهسالمندجمعیتنسبت:تکفلباریاوابستگینسبت•

:جامعه‌سالخورده
متحدمللسازمانتعریفطبق
آنسال65بالایجمعیتسهمکهمی‌شودگفتهمناطقیوکشورهابهسالخوردهجامعه
یا.باشددرصد7ازبیشتر
آنسال60بالایجمعیتسهمکهمی‌شودگفتهمناطقیوکشورهابهسالخوردهجامعه
.باشددرصد10ازبیشتر

شاخص های بررسی وضعیت جمعیت سالمندان در کشورها
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روند سالمندی جمعیت در ایران و جهان
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جمعیتشاخص سالخوردگی 

(1396صفرخانلو و رضایی قهرودی،: )منبع
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نسبت وابستگی یا بار تکفل 

(1396صفرخانلو و رضایی قهرودی،: )منبع
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در مورد کشور چین

(سال65بالای‌)وضعیت‌کشور‌چین‌از‌نظر‌جمعیت‌سالمند‌پیش‌بینی‌
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در مورد کشور چین

:سطحیسهبازنشستگیسیستمیکتوسعهحالدر
،بازنشستگیمبلغکلازدرصد70ازبیشاجتماعیبازنشستگییعنیاولسطح•
باقیماندهدرصد30شغلیبازنشستگیدوم،سطح•
نوپاییمرحلهدرهنوزشخصی،مستمریسوم،سطح•

.افزایشحالدرهمچناناولسطحکلیمبلغوحجم•
درصد50ازکمتردرآمدجایگزینینسبت•
.سومودومهایستونمتوازنتوسعهبهفورینیاز•

درصد سهم بازار جهانی بیمه عمر11دارای •
4.5ضریب نفوذ کلی بیمه •
(.  2020سوئیس ری،)2.4ضریب نفوذ بیمه زندگی •
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توسعه و رشد بیمه مستمری در امریکا
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لایه های ساختار بازنشستگی

دولت،حمایتبااجتماعیبازنشستگیطرح‌های•

وکارفرمایانتوسطشدهحمایتشغلیمستمری‌های•

بیمهبازارتوسطشدهارائهبازرگانیمستمری‌های•
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:‌‌بر‌اساس‌تجربه‌کشورها
.داردوجودانیبازرگمستمریبیمهخریدو(اجتماعیتامینسیستم)اوللایهبودنقویبینtrade-offیک

کاهش‌احساس‌نیاز‌به‌خرید‌بیمه‌مستمری‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌لایه‌اول‌قوی

:در‌ایران
صولات‌عدم‌فرهنگ‌سازی،‌عدم‌اعتمادسازی،‌عدم‌ارائه‌محبیمه‌مستمری‌‌عدم‌خرید‌

متناسب‌با‌تورم‌و‌شخصی‌سازی‌شده

لایه های ساختار بازنشستگی
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(2019مک‌کنزی،‌:‌)منبع

تفاوت‌کشورها‌در‌ابعاد‌مختلف‌ویژگی‌های‌ساختاری،‌کارایی‌بازار،‌سطح‌حمایت‌نظارتی‌و‌کنترل‌دولت‌بر‌سیستم‌های‌بازنشستگی

سیستم های بازنشستگی

15



بررسی وضعیت سیستم بازنشستگی در کشورها

 (Wang & Li, 2018)دسته‌بندی‌اول‌بر‌اساس‌

انگلستان‌: بودناجباری •
استرالیا،‌شیلی،‌و‌سوئیس: داوطلبانه بودن•
آلمان: وابستگی زیاد به سیستم تامین اجتماعی سنتی•

(2019مک‌کنزی،‌)اساس‌دوم‌بر‌بندی‌دسته‌

بازنشستگیساختار ترکیب ( 1)
.خردهایداراییمدیریتبازارویژهبهمالی،بازارهایبلوغ(2)
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بررسی وضعیت سیستم بازنشستگی در کشورها
.نوع تقسیم کرد3جهانی بیمه بازنشستگی را می توان به بازار 

(2019مک کنزی، : )منبع
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وسطتبیمه‌حقپرداخت‌ازای‌در‌می‌کند‌تعهد‌بیمه‌گر‌آن‌در‌کهاست‌بیمه‌ایقراردادمستمریبیمه-1
ینفعذبهشده،بیمهحیاتزماندریاومعینمدتیکتامستمریصورتبهرابیمهمبلغبیمه‌گذار،
.(68نامهآیین)بپردازدبیمه‌نامهدرمندرج

سالمندیدوراندردرآمدجریانتضمینسرمایه،اصلحفظمالیات،تعویقدارایی،انباشت:مزایا

سنتیمستمریبیمه•

بیشترانعطاف‌پذیریبامستمریبیمه•

تعریف بیمه مستمری
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مستمری،پرداختمدت•
مستمری،شروعتاریخ•
مستمری،پرداختنحوه•
پوشش،تحتافرادتعداد•
مستمری،پرداختنوع•
وبیمهحقپرداختدفعاتتعداد•
مستمریخریدروش•

:مستمریمحصولاتبرایمرحلهدو
.‌‌مزایامرحله‌پرداخت‌و‌جمع‌آوری‌و‌انباشت‌منابع‌مالی‌‌مرحله‌

مبنای طبقه بندی محصولات بیمه مستمری
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طبقه بندی محصولات بیمه مستمری

مرحله‌
مستمری

مبنای‌
یطبقه‌بند

نوع‌بیمه‌
مستمری

توضیحات

مرحله‌
جمع‌آوری‌و‌
انباشت‌
منابع‌مالی

دفعات‌
پرداخت‌
حق‌بیمه

مستمری‌با‌حق‌
دوره‌ایبیمه‌

.ردمی‌گیصورتقرارداددرشدهتعیینتاریختادوره‌ایصورتبهبیمهحقپرداخت

مستمری‌با‌حق‌
بیمه‌یکجا

زندگیبیمهبرایمستمری،اینعموما ‌.می‌شودپرداختیکجاصورتبهبیمهحق
کاربهدارد،مستمریشکلبهسرمایهدریافتدرخواستذینفعکهیافته‌ایخاتمه
.می‌شودپرداختبلافاصلهمستمریپوششخریدبابتومی‌رود

مستمری‌با‌حق‌
ربیمه‌انعطاف‌پذی

مستمریواقعدر.می‌شودمالیتامینمنافع،پرداختازقبلخریدپرداختچندبا
رآمدیدمنافعسایریابرداشتفرضبرایکافیپایهآوریجمعامکانکهاستمعوقی

.می‌کندفراهمرا

روش‌
خرید‌
مستمری

.می‌شودانجامبیمه‌گذاریکتوسطمستمریخریدانفرادی

.می‌گیردصورتکارفرماطریقازعموما گروهیقراردادیکطریقازمستمریخریدگروهی
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طبقه بندی محصولات بیمه مستمری
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کردبندیطبقهکلیگروهسهدرمی‌توانمستمریپرداختنوعمنظرازراموجودمحصولاتانواع
(1400اعلائی،؛2016اقتصادی،توسعهوهمکاریسازمان)

قبلازومعینپرداخت‌هایکهمی‌دهدنشانرامستمری‌هاییمعین،پرداختمستمری‌هایاول،گروه
.دارندشدهتعریف
ندمی‌کفراهمراپرداخت‌هاییکهاستشاخصبرمبتنیپرداختبامستمری‌هایمحصولات‌،دومگروه
.داردبستگیخارجیمعیارهایبرخیتغییراتبهونیستمشخصقبلازکه

ریقطازمحصولاتاینکهاستدرآمدتضمینگزینهبابازنشستگیپس‌اندازمحصولات،سومگروه
.‌کندمیارائهپرداختوانباشتفازدوطولدرفردبهرامشخصیتضامینپایه،سرمایهبهدسترسی

دسته بندی کلی محصولات بیمه مستمری از منظر نوع پرداخت مستمری        
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پرداختانباشتنوع مستمرینوع محصول
اختیارتضمیناختیارتضمین

پرداخت معین

کاهشی/افزایشی/ثابت
بازده تضمین 

شده
امکان بازخرید

درآمد تضمین شده؛
دیرزیستی

امکان بازخرید

مستمری معوق سالمندی
بازده تضمین 

شده
-

درآمد تضمین شده؛
دیرزیستی؛ قدرت

خرید
-

مشترک
بازده تضمین 

شده
امکان بازخرید

درآمد تضمین شده؛
دیرزیستی

امکان بازخرید

˟˟یافتهافزایش
درآمد تضمین شده؛

دیرزیستی
-

صپرداخت مبتنی بر شاخ

-قدرت خریدتورم
قدرت خرید؛ 

دیرزیستی
-

امکان بازخریدحداقل بازدهمشارکتی
حداقل درآمد؛ 

دیرزیستی
فی خرید تضمین اضا

با پرداخت اضافی
-دیرزیستی--پرداخت متغیر

با پس انداز بازنشستگی
گزینه تضمین درآمد

حداقل بازدهمستمری متغیر
بازخرید، 
یر برداشت، تغی

سرمایه گذاری

حداقل درآمد؛ 
دیرزیستی

تبدیل به 
دریافتی های 

مستمری نمودن، 
برداشت، بازخرید

اخص مستمری مبتنی بر ش
معین

حداقل بازده
بازخرید، 
برداشت

حداقل درآمد؛ 
دیرزیستی

تبدیل به 
دریافتی های 

مستمری نمودن، 
برداشت، بازخرید

طبقه بندی محصولات مستمری

(1400؛ اعلائی، 2016سازمان همکاری و توسعه اقتصادی، ): منبع

دسته بندی کلی محصولات بیمه مستمری از منظر نوع پرداخت مستمری        
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معینمستمری های پرداخت 
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(Level/(de)escalating annuities)( کاهشی)افزایشی /مستمری های ثابت

بادهستنمستمرینوعبیشترینثابتسطحِپرداختبامستمری‌های
یندهآدرزمانیفاصلهبایابلافاصلهکهشدهتضمینثابتپرداخت‌های

هکشوندبرنامه‌ریزیطوریمی‌توانندپرداخت‌هاهمچنین.می‌شوندشروع
.باشندداشتهکاهشیاافزایشمشخصیمیزانبهزمانطولدر

سبینبازارمی‌باشدمحصولنوعسنتی‌ترینمحصول،ایناینکهوجودبا
تمتفاوبسیارمختلف،کشورهایدرمستمریمحصولاتنوعاینبرای
.است
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(Advanced life deferred annuities)مستمری زندگی معوق سالمندی 

شناختهنیزعمرطولبیمهعنوانبهکه،(ALDAs)سالمندیمعوقزندگیمستمری
‌شوندمیخریداریبازنشستگیسنحدوددرکههستندمعوقیمستمری‌هایمی‌شوند،

این.می‌شودشروعسال75حدودمعمولابالاتر،سنیندرآن‌هامعوقپرداخت‌هایو
شتبرگقابلغیرحق‌بیمهآن،درومی‌کندعملسنتیمستمرییکمانندمحصول

معوقپرداخت‌هاکهسنیتافردکهمی‌شودانجامصورتیدرتنهاپرداخت‌هاواست
رامرعطولبیمهکهاستاینمشتریبرایمحصولاتاینمزیت.بماندزندهاستشده
هارائارزان‌تربسیارقیمتبایکسان،درآمدبافوریمستمریخریدبامقایسهدر

.می‌دهند
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(joint annuities)مستمری های مشترک

بابازماندهومشترکزندگیمستمری‌هایبرایمستمریپرداخت‌های
کهتفاوتاینبااست،یکسان(کاهشی)افزایشییاثابتمستمری‌های

ومدزندگیکهفرد،یکتاداردبستگیزندگیدوبقایبهپرداخت‌ها
گمرزمانتامی‌تواندپرداخت‌ها.استاصلیمستمری‌بگیرهمسرمعمولا 

.یابدکاهشاول،مرگصورتدریایابد،ادامهکاملطوربهنفردوهر
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(Enhanced annuities)افزایش یافتهمستمری 

بهامیدکهافرادیبهرابالاتریدرآمدمیزانیافتهافزایشمستمری‌های
‌تواندمیمستمریچنینمشخصات.می‌کنندپرداختدارندکمتریزندگی

براساسایباشددیابتیابالاخونفشارمانندسلامتیاختلالیکاساسبر
ماعیاجتحرفه‌ایطبقه‌بندییادخانیاتمصرفمانندزندگیشیوهعوامل

‌هاینرخارائهباکهدارندراپتانسیلاینمحصولاتاین.شودپایه‌ریزی
هبراعادیفوریزندگیمستمریخریداحتمالکهافرادیبرایجذاب‌تر

کمتررمستمری‌بگیجامعهمتوسطازانتظارشانموردعمرطولاینکهدلیل
.دهندافزایشرامستمریبازارمی‌دهند،دستازاست

.‌‌استبزرگترین‌بازار‌برای‌مستمری‌های‌افزایش‌یافته‌در‌انگلستان‌
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مستمری های پرداخت مبتنی بر شاخص
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(Inflation indexed annuities)تورم مستمری های متصل به شاخص 

پرداخت‌هایشانکهکههستندمستمری‌هایی،تورمشاخصبهمتصلمستمری‌های
مری‌هایمستبامقایسهدرمستمری‌هااین.می‌کندتغییردورههردرتورمنرخبهبسته
هرردتورمبامطابقپرداخت‌هازیرامی‌کند،ارائهراکمتریبسیاراولیه‌درآمدثابت،
.می‌کندتغییردوره

لیلدبهپایدار،خریدقدرتداشتنازاطمینانبردنبالارغمعلیمستمری‌هانوعاین
برخی.رندداخودسطحهمرقبایبهنسبتکمتریمحبوبیتاولیه،پرداختبودنپایین

اخصشیکپوشش،اینجذابیتبردنبالابرایاسترالیادرمستمریارائه‌دهندگاناز
سیارباسترالیادرمستمریبازارکههرچندمی‌دهند،پیشنهادجزئیتورمبرمبتنی
زندگیمستمری‌هایکهمی‌کنندملزممکزیکوشیلیمانندکشورهاسایر.استناچیز
براینه‌ایگزیدیگرثابتسطحپرداختبامستمریوشوندارائهتورمشاخصبرمبتنی
.نیستانتخاب
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نرخ تورم مکزیک
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شیلینرخ تورم 
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(Participating life annuities)مشارکتی مستمری زندگی 
ی،واقعسودیابازدهمیزانبهبستهوتضمینیدرآمدحداقلمعمولا مشارکتیزندگیمستمری‌های
ریسکتمشارکامکانمستمری‌هانوعاینبنابراین،.می‌دهندارائهمستمری‌بگیربهرااضافیپرداخت‌های

عدمولیشدهبیمهبرایکمتریهزینهکهمی‌کندفراهمرامستمری‌بگیرومستمریارائه‌دهندهبین
.داشتخواهددنبالبهدریافتیدرآمدمورددربیشتریاطمینان

صندوقدعملکربهبستهکهاستانگلستانمشارکتیمستمری‌هایمستمری‌ها،نوعاینازنمونهیک
متفاوتاربیمه‌گذتوسطشدهانتخابمرجعنرخبامقایسهدرواقعیمستمریپرداختپایه،سرمایه‌گذاری

.است

درمه‌گذاربیبنابراینمی‌شود،سرمایه‌گذاریبیمه‌گرمشارکتیصندوقدرمحصولاینبهمربوطدارایی
بازدهمعمول،طوربهکهتضمینیدرآمدحداقلیکبیمه‌گرونداردکنترلیسرمایه‌گذاریتصمیمات

کردعملباسال‌هایدرسودازمقداریبعلاوه،.می‌دهدارائهشدهگرفتهنظردردرصدصفرسرمایه‌گذاری
درآمدوشودپرداختضعیف‌ترعملکردباسال‌هایدرتامی‌شودنگهداریبیمه‌گرتوسطخوب

.بماندمشکلبدونومنظمشدید،نوساناتدرمستمری‌بگیران
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ادامه-(Participating life annuities)مشارکتی مستمری زندگی 

کهاستآلماندر(PLA)*مشارکتیپرداختبازندگیمستمریمستمری،اینانواعازدیگریکی
فراهمراه‌گربیمیافتهتحققسوداساسبرمبلغاینافزایشامکانبامادام‌العمرتضمینیپرداختحداقل
.می‌کند
ت،استوجهیقابلحاشیهحاویکهمی‌شودمحاسبهمحافظه‌کارانهفرضیاتاساسبرپرداختحداقل
نهرانبیمه‌گذاسوددرمشارکت.باشدداشتهوجودمازادسودیکمرتبطوربهمی‌رودانتظاربنابراین

ال،مثعنوانبه.می‌باشدسوددیگرمنابعتماماساسبربلکهسرمایه‌گذاریسودهایبراساستنها
افراد.ابدیافزایشاستشدهفرضآنچهازبیشترمیرومرگتجربهازناشیمازادبااستممکنپرداخت‌ها

:دارندرافرمولچندینازیکیانتخابامکانسوددرمشارکتبرایمعمولا 
رداختپحداقلبنابراینومستمریمقداردیگرعبارتبه.شوددریافتمستمریصورتبهسودمازاد-1

.می‌یابدافزایشتضمینی
درواستمؤثرتضمینیپرداختدرکهاستیکجاصورتبهمازادسودتمامدریافتدیگرگزینه-2

.ندارداثریآیندهتضمین

.داردوجودگزینه‌هااینبراینیزدیگریترکیب‌های
*Participating payout life annuities
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ادامه-(Participating life annuities)مشارکتی مستمری زندگی 

مرحلهدرمنظممشارکتیپرداخت‌هایامکاناغلب*معوقمشارکتیمستمری‌های
بامی‌تواندمشارکت‌هااینازیکهرتضمینشرایطهمچنین.می‌دهندراانباشت
ردمحصولطراحینوعاینمثال،عنوانبه.یابدتکاملبازارشرایطبازمانگذشت

.استمتداولدانمارکدراستفادهموردشغلیطرح‌های
شورکچندیندرمی‌دهندارائهراسودتقسیممشابهویژگی‌هایکهمستمری‌هاییانواع
و‌شودمییافت(سوئدایتالیا،استونی،چک،جمهوریمثالعنوانبه)اروپادردیگر

.ودمی‌شاعمال(فنلاندمثالعنوانبه)مقرراتتوسطمواقعبعضیدرسودتقسیم
*Deferred participating annuities
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(Variable payout annuities)پرداخت متغیرمستمری 

واحدبهمتصلمستمری‌هاییامتغیرفوریمستمری‌های:متغیرپرداختمستمری‌های

رد.می‌کندتغییرداراییبازدهباهمراهمستمریپرداختکههستندمستمری‌هایی
حاسبهماولیهپرداختقرارداد،درشدهتعیینبازدهمرجعنرخازاستفادهباخرید،هنگام
نظیمتمرجعبازدهبهنسبتدارایی‌هاواقعیبازدهنرختوسطبعدیپرداخت‌های.می‌شود
رداخت‌هایپباشد،مرجعبازدهنرخاز(پایین‌تر)بالاتربازاربازدهاگربنابراینمی‌شوند،
.می‌یابد(کاهش)افزایشمستمری

کهدیفرمی‌کند،محدودبیمه‌گربرایراسرمایه‌گذاریریسکساختار،اینکهحالیدر
پرداخت‌هایبالقوهبالاینوساناتمعرضدرمی‌کندخریداریرامستمرینوعاین

دهبازازبهره‌مندیپتانسیلضمنمحصولاینحال،اینبا.می‌گیردقرارمستمری
مایه‌گذاریسربربالقوهکنترلهمچنینوتورمغیرمستقیمپوششوبالاسرمایه‌گذاری

مستمری‌هایاین،وجودبا.می‌کندفراهمفردبرایراعمرطولبیمهیک،دارایی‌ها
.دارندکمتریمحبوبیتخودثابتهمتایانبهنسبتمتغیرفوری

36



انداز بازنشستگی با گزینه تضمین درآمدپس 
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(Variable annuities)متغیرمستمری 

کانادادرشدهتفکیکصندوق‌های:متغیرمستمری‌های
‌هایحسابدرمحصولاتاینپایهدارایی.هستندمعوقبازنشستگیاندازپسمحصولات
ازدهبتحققامکانگوناگون،سرمایه‌گذاریگزینه‌هایبامعمولا می‌شود،ادارهانفرادی

.می‌کندفراهمثابتنرخیکجایبهرابازار
صدورامهنگدرشوندتبدیلمستمریبهمی‌توانندشدهانباشتهوجوهکهنرخیحداقل
استممکنآنجایبهونیستاجباریمستمریدریافتاگرچهمی‌شود،تضمین
‌هایپوششکهمی‌شوندارائهبیمه‌گرانیتوسطاختیاریتضمین‌های.شودبازخرید
هارائعمرطولریسکیا/ومیرومرگسرمایه‌گذاری،ریسک‌هایبرابردربیشتری
.ه‌اندشدتبدیلمتغیرمستمریمحصولاتمتمایزویژگیبهتضامین،این.می‌دهند
ایننتضامیارائهسرمایه‌گذاریریسکمالی،مشتقاتازاستفادهبامعمولا بیمه‌گران
.می‌دهندپوششرامحصولات
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ادامه-(Variable annuities)متغیرمستمری 

.داردرامتغیرمستمریبازاربزرگترینمتحدهایالات

بودهانتخابیتضمیننوعمحبوب‌ترین(GLwBs)*شدهتضمینمادام‌العمربرداشتمزایای
.است

رچندهمی‌کند،پیرویمتحدهایالاتمشابهفروشالگویازکانادادرتفکیک‌شدهصندوق‌های
استکمتریفروشمقداردارای

کردهثابتوشدمعرفی2007سالدرکانادادرتفکیک‌شدهصندوق‌هایبرایGLwBمزایای
واعان.استمحبوببسیارسنتی،مستمریدریافت‌هایبرایجایگزینیعنوانبهکهاست

ارائهبیمهشرکت‌هایتوسطانگلیسدرجداگانهبه‌طورنیزبالادرشدهذکرتضامینازمشابهی
.شده‌اند

ازپسحال،اینبا.یافتگسترشژاپندرسرعتبه2000دههاوایلدرمتغیرمستمری‌های
بهفروشزمانآنازوشدندخارجبازارازبالا،پروفایلدارایبیمهشرکتچندینمالی،بحران
اماد،شدنمعرفینیزاروپادرآنتضامینومتغیرمستمری‌های.یافتکاهشچشمگیریطور

.استبودهکندبازاررشدونداشته‌اندچندانیمحبوبیت
*Guaranteed lifetime withdrawal benefits
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(Fixed indexed annuity)مستمری های مبتنی بر شاخص معین 

بهشدهارائهپیشنهادیارزشحفظامامتغیرمستمری‌هایریسککردنمحدود
مشتریان

ولاتمحصاین.می‌کنندرشدبازاردرتدریجبهمعینشاخصبرمبتنیمستمری‌های
بازدهازمحافظتهمراهبههستندمتصلبازارشاخصبهکهمی‌دهندارائهرابازدهی
مستمری‌هایتوسطکهاختیاریسرمایه‌گذاریتضامینانواعهمانطریقازنزولی
محدوددرصد5تا4حدوددرمشتریبرایمعمولا صعودیبازده.می‌شودارائهمتغیر

نسبتکمتریریسککلیطوربهمحصولاتاینمستمری،ارائه‌دهندگانبرای.می‌شود
ومحدودسرمایه‌گذاریصندوقانتخابزیرامی‌دهند،ارائهمتغیرمستمری‌هایبه

ایجادنزولیسرمایه‌گذاریریسکازموثرتریپوششنتیجهدرواستکمترنوسانات
راخودمحبوبیتهمچنانمی‌شود،ارائهمحصولاتاینباکههنگامیGLwB.می‌کند

.استکردهثابتسنتیمستمریدریافتی‌هایبرایجایگزینیعنوانبه
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کشورهارایج ترین محصول مستمری بر اساس 

محصولترین‌رایجکشور
ساله10مستمری‌با‌پرداخت‌ثابت‌فوری‌انفرادی‌با‌دوره‌تضمین‌استرالیا
مستمری‌معوق‌با‌پرداخت‌ثابت‌انفرادیاتریش
مستمری‌فوری‌انفرادیبلژیک
مستمری‌فوری‌با‌پرداخت‌ثابت‌انفرادیکانادا
مستمری‌فوری‌متصل‌به‌شاخص‌تورم‌انفرادیشیلی

مستمری‌معوق‌متصل‌به‌شاخص‌‌انفرادیجمهوری‌چک
مستمری‌معوق‌مشارکتی‌گروهیدانمارک
مستمری‌معوق‌مشارکتی‌انفرادیاستونی
مستمری‌معوق‌مشارکتی‌انفرادیفنلاند
مستمری‌با‌پرداخت‌ثابت‌انفرادییونان

مستمری‌معوق‌با‌پرداخت‌ثابت‌انفرادیمجارستان
مستمری‌معوق‌مشارکتی‌انفرادیایتالیا

مستمری‌فوری‌متصل‌به‌شاخص‌‌تورم‌انفرادیمکزیک
مستمری‌با‌پرداخت‌ثابت‌فوری‌انفرادیپرتغال
مستمری‌فوری‌با‌پرداخت‌ثابت‌انفرادیاسپانیا
مستمری‌معوق‌مشارکتیسوئد

مستمری‌فوری‌با‌پرداخت‌ثابت‌انفرادیانگلستان
مستمری‌معوق‌متغیر‌انفرادیایالات‌متحده

(OECD,2016):‌منبع
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یاربسمستمرینوعودهندهارائهبهبستهمستمریقراردادهایبهمربوطهزینه‌های
هایهزینهباشد،ساده‌ترمستمریقراردادیکچههرکلی،طوربه.استمتفاوت
٪10تا٪1ازمعمولا کارمزدها.بودخواهدکمترآنکارمزدوداشتخواهدکمتری

ارمزدکازجریانییایکجاکارمزدیکصورتبهاستممکنواستمتغیرقراردادارزش
.باشد

بازخریدهایهزینه•
کیازبازخریددورهطولدراگر.استمتفاوتیبازخریددورهدارایمستمریقراردادهر

.شودمیکسرشماازمستمریکلارزشازدرصدیکنید،برداشتپولمستمری
.ابدیمیکاهشبرویدپیشبازخریددورهدربیشترچههرمعمولا بازخریدهایهزینه

6سوم،سالدرجریمهدرصد7دوم،واولسالدرجریمهدرصد8مثال،عنوانبه
.کنداعمالغیرهوچهارمسالدرجریمهدرصد

هزینه های بیمه مستمری
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منابع‌درآمد
الحاقیههزینه•

بیمههزینه•

اداریهزینه•

سرمایه‌گذاریمدیریتهزینه•

بازخریدهزینه•

هزینه‌هامنابع

(اکتساب)تحصیلهزینه‌های•

ریسکپوششهزینه‌های•

درآمد و هزینه های مستمری متغیر
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نمودار جریان های نقدی برای قراردادهای مستمری متغیر
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 های جمع بندی محصولات مستمری ارائه شده در شرکت
بیمه کشورهای منتخب
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ملاک انتخاب کشورها

در دسترس بودن اطلاعات در زمینه بیمه مستمری :‌ملاک‌اصلی

بازنشستگی کشورها محصولات ارائه شده، سیستم در‌درجه‌بعد،‌

دارای جمعیوت توسوعه یافتوه، دارای تجربوه اجبواری بوودن مسوتمری وکشوور :‌انگلستانکشور‌

ایراننزدیک به 

متغیرستمری های توسعه یافته و دارای محصولات متنوع مستمری به ویژه مکشور :‌‌کشور‌آمریکا

ندگیبیمه مستمری یا بیمه زبیمه برتر در حوزه شرکت های :‌شرکت‌هاانتخاب‌ملاک‌
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انگلستان

نتیجهنایبهانگلستانبیمهشرکت هایمستمریمحصولاتبررسیدر•
وداردجودوخریدقابلمستمریمختلفشرایطباافرادبرایکهرسیدیم

امکاننیزسال18بالایافرادبرایمتنوعپرداختشرایطکردنفراهمبا
.می کنندفراهمرابازنشستگیدورانبرایگذاریسرمایه

راردادقاتمامازقبلدلایلیبهکهافرادیبرایمحصولاتاینطرفیاز•
.می دهدارائهفوتسرمایهپوششنیزمی کنندفوتبیمه نامه
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ادامه-انگلستان

نوع‌محصولنام‌محصولنام‌شرکت

مستمری‌مادام‌العمر‌و‌طرح‌شرکت‌کانادا‌لایف

بازنشستگی
مستمری‌متغیر

بازنشستگی‌شخصی‌با‌سرمایه‌شرکت‌آویوا

شخصی
مستمری‌متغیر

مستمری‌متغیرمستمریشرکت‌ال‌وی

مستمری‌متغیربازنشستگی‌شخصیشرکت‌لگال‌و‌جنرال

شرکت‌بیمه‌ای‌کشور‌انگلستان4جدول‌خلاصه‌انواع‌محصولات‌ارائه‌شده‌در‌
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آمریکا

برایکهدیمرسینتیجهاینبهآمریکابیمهشرکت هایمستمریمحصولاتبررسیدر•
دردهبیمه شسنحداکثر.داردوجودمستمریخریدقابلیتسال85سنزیرافرادتمامی
دوره اییایکجاصورتبهبیمهحقحداقل.می باشدسال95بیمه نامهسررسیدزمان

.استشدهمشخص
دارددوجوبیمهحقازدرصدیعنوانبهبرداشتجریمهبیمه نامه ها،ازبرداشتبرای•

.می شودکمترزمانمروربهوبیشتراولسالهایبرایکه
فوته نامهبیمقرارداداتمامازقبلدلایلیبهکهافرادیبرایمحصولاتاینطرفیاز•

رائهامختلفمحصولاتدرهمچنین.می دهدارائهفوتسرمایهپوششنیزمی کنند
شدهگنجاندهعلاجلابیماریدلیلبهمعافیتویافتهتعمیممراقبتدلیلبهمعافیتشده،

راراردادقازمشخصیسقفتاباشدشرایطواجدکهصورتیدرمی تواندبیمه گذارو
.نمایدبرداشتبیمه نامهازبرداشت،جریمهبدون
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آمریکا

ول‌برای‌محصولات‌مستمری‌مختلف‌در‌کشور‌آمریکا،‌سود‌هنگام‌توزیع‌مانند‌درآمدد‌عدادی‌مشدم
و‌ندیم‌سدالگی‌59مالیات‌اضافی‌برای‌برداشت‌قبل‌از‌٪10افراد‌ممکن‌است‌مشمول‌.‌مالیات‌است

.شوند،‌مگر‌اینکه‌استثنایی‌برای‌مالیات‌وجود‌داشته‌باشد

آمریکاشرکت‌بیمه‌ای‌کشور‌2جدول‌خلاصه‌انواع‌محصولات‌ارائه‌شده‌در‌

نوع‌محصولنام‌شرکت

شرکت‌آتن

ثابتمستمری•

ثابتشاخصبرمبتنیمستمری•

دهشثبتشاخصبهمتصلمستمری•

بلافاصلهمستمری•

شرکت‌عمر‌جکسون

ثابتمستمری•

ثابتشاخصبرمبتنیمستمری•

دهشثبتشاخصبهمتصلمستمری•

متغیرمستمری•

51



جمع بندی و ارائه پیشنهاد برای ایران

:مستمریبیمه‌نامه‌هایوزندگیبیمه‌نامه‌هایخریدعدمدلایل-1

بالاتورم•

مناسبفرهنگ‌سازیعدم•

مناسباعتمادسازیعدم•

بازینجایگسرمایهابزارهایخریدطریقازبیشترنقدینگیداشتنبهمردمترجیح•

(مسکنبانک،طلا،)بالانقدشوندگیقابلیت

مستمریمحصولاتبرایمالیاتیبهینه‌سازیسیستمنبود•

بهنجرمبالاتورمدلیلبهکهمستمریوزندگیبیمه‌هایبهداشتناندازیپسنگاه•

.می‌شودبیمه‌نامهبازخریدنتیجهدروجذابیتعدم
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جمع بندی و ارائه پیشنهاد برای ایران

ریداریخداوطلبانهصورتبهمستمریبیمهکهکشورهاییدربازاراندازهبودنپایین-2

انگلستانکشوراجباریمستمریتجربه:می‌شود

ورتیصدر.می‌کندصدقموضوعایننیزکشوردرثالثشخصبیمه‌نامهشدناجباریدر

.بودپایینترشدتبهبیمه‌نامهتعدانبوداجباریبیمه‌نامهاینخریدکه

ابراینبن.داردراخودخاصتاریخچهوشرایطکشورهربازنشستگیسیستمتوسعه-3

ابکهاستاینکردتاکیدآنبربایدکهمطلبی.نداردوجودایده‌آلوواحدمدلیک

خریدند،هستبیشتریحمایتبهنیازدرآمدینظرازکشوردربازنشستگاناینکهوجود

عدمبرعلاوه.داردمختلفیدلایلموضوعاین.نیستآنهاگزینه‌هایجزومستمری

هبمتصلیاسرمایهبازاربهمتصلمحصولاتارائهعدماعتمادسازی،وفرهنگ‌سازی

.باشدآندلایلازمی‌تواندتورمجملهازمختلفشاخص‌های
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جمع بندی و ارائه پیشنهاد برای ایران

کسبوسلامتوضعیتگرفتننظردربامستمریبیمهمحصولاتشخصی‌سازی-4

یافتهافزایشمستمری‌های:افرادزندگی

تاندارد،اسحالتبایکسانبیمهحقبازندگی،سبکوسلامتینظرازاستانداردغیرریسک‌هایپوششبرای

.استداستاندارحالتازپایینترافراداینزندگیامیدزیرا.داشتافراداینبهبیشتریپرداختیمی‌توان

:سنتیمستمریبیمهمحصولاتارائهدربیشترپذیریانعطافلحاظ-5

محصولاتهارائبابازاربازدهدرمشارکتاجازهبرداشت،تضمینارائهباپایهسرمایهبهدسترسیامکانویژهبه

...وتورمشاخصبهمتصلمحصولاتارائهبامستمریپرداخت‌هایدرتورملحاظوسهامبازاربهمتصل

ناظرنهادبیعتاًط.می‌رودبالامحصولاتاینارئهبابیمهشرکتریسکپیش‌بینیغیرقابلتورمبهتوجهباالبته

مناسبیریسکپوششابزارهایدنبالبهبایدبنابراین.بودخواهدبیمهشرکتمالیتوانگریعدمنگرانهم

.بودمحصولاتاینارائهازقبل
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