
موجود نحوه محاسبه سرمایه الزامی ریسک های مالی و عملیاتی و سرمایه

در نسبت توانگری مالی موسسات بیمه





اطلاعات سخنرانان

2

شغل و محل خدمتنام و نام خانوادگیردیف

پژوهشگر صنعت بیمهبهنام شهریار1

بهروز بستگانی2
رات رئیس مرکز مدیریت ریسک و تدوین مقر

ایران.ا.بیمه مرکزی ج

مدیر ریسک شرکت بیمه معلمچیمن  محمدنژاد3



محورهای نشست

3

مدلسازی ریسک بازار•

مدلسازی ریسک اعتباری•

مدلسازی ریسک عملیاتی•

مدلسازی سرمایه موجود•

های مورد نیاز جهت محاسبه ریسک هانحوه جمع آوری داده•

نحوه محاسبه در فایل اکسل •



طبقه بندی و نحوه مدلسازی ریسک بازاری

6

(ALM)بدهی -ریسک عدم تطابق دارایی•
ریسک نوسان قیمت سهام بورسی و فرا بورسی•
سهام شرکت های بیمه تابعه و وابسته•
املاک و مستغلات•
ارزی•

4

بدهی-داراییعدم تطابق 
ارزش منابع

1403(سال)دیرش منابع

0.8مجموع حقوق مالکانه و  ذخایر فنی به استثناء ذخیره ریاضی سهم نگهداری

5ذخیره ریاضی سهم نگهداری

دیرش منابع
1403(سال)دیرش منابع

0.80مجموع حقوق مالکانه و  ذخایر فنی به استثناء ذخیره ریاضی سهم نگهداری

50ذخیره ریاضی سهم نگهداری
0.0-دیرش متوسط

دیرش اوراق بهادار با درآمد ثابت
1403(سال)دیرش مصارف

ارزش دفتریسپرده بانکی و اوراق با درآمد ثابت

1.71.7دیرش متوسط

های ریسکیگذارینمای ریسک سرمایهریسک
1403ضریب ریسک(LOB)کارو کسبرشته -IIطبقه 

-(های بیمهغیر شرکت)سهام بورسی، فرابورسی و غیربورسی 

وابستهتابعه و بیمههایشرکتسهام 

𝑅𝑆𝐴 = 𝑤 × 𝑅𝐵𝐶𝑆𝐴

%10شرکت
%20شرکت
3شرکت
4شرکت

0-ریسک ارزی
-املاک و مستغلات

ریسک بازار
ضریب ریسک(LOB)کارو کسبرشته -IIطبقه 

0بدهی-داراییعدم تطابق 
0%23.7غیربورسیو فرابورسی، بورسیسهام 
0-وابستهتابعه و بیمههایشرکتسهام 

0%35.3و مستغلاتاملاک
0%45.3ارزیریسک
R2-0
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نحوه مدلسازی ریسک نوسان قیمت سهام بورسی و فرا بورسی و املاک و مستغلات

5

کواریانس-واریانسروش-1

ثابتنوساناتمدلبراساسکواریانس-واریانسروش1-1

تصادفینوساناتمدلهایبراساسکواریانس-واریانسروش1-2

(EWMA)نماییاوزانبامتحرکمیانگینمدل•

(ARCH)اتورگرسیوناهمسانیواریانسمدلهای•

تاریخیسازیشبیه-2

کارلومونتسازیشبیه-3



بدهی-نحوه مدلسازی ریسک عدم تطابق دارایی

6

𝐴𝐿𝑀𝑅𝑁𝐿 & 𝐿 = −𝑀𝑖𝑛 𝑀𝐷𝐹𝐼 ∙ 𝐹𝐼 − 𝑀𝐷𝐿 ∙ 30%𝐿 , 0 × 7% , 0

𝐿 = 𝐸𝑞 + 𝑇𝑃𝑁𝐿𝑖𝑓𝑒 +𝑀𝑅𝐿𝑖𝑓𝑒

𝑀𝐷𝐿 =
0/8 × (𝐸𝑞 + 𝑇𝑃𝑁𝐿𝑖𝑓𝑒) + (5 ×𝑀𝑅𝐿𝑖𝑓𝑒)

𝐿

FIهایدوقصنمشارکت،اوراقبانکی،سپردهبرمشتمل)ثابتدرآمدبابهاداراوراقدرگذاریسرمایهمبلغ
(...واسلامیخزانهاوراقوثابتدرآمدبا
Lبیمهمؤسسهدورهپایانگذاریسرمایهمنابعمجموعمبلغ

Eq،TPوMRیرهذخو(ریاضیذخیرهاستثنایبه)نگهداریسهمذخایرکلمالکانه،حقوقترتیببه
.باشندمینگهداریسهمریاضی

𝑀𝐷𝐹𝐼و𝑀𝐷𝐿اوراقی،بانکسپردهبرمشتمل)ثابتدرآمدبابهاداراوراقشدهتعدیلدیرشترتیببه
.استهابدهیو(...وخزانهاوراقوثابتدرآمدباهایصندوقمشارکت،

6



های تابعه و وابستهنحوه مدلسازی ریسک سرمایه گذاری در شرکت

6

یاقیممستبیمههایشرکتخصوصدرمادربیمهشرکتیکبرایگذاریسرمایهریسک
:شودمیبهمحاسزیرصورتبههستند،مادربیمهشرکتآنبهوابستهیاوتابعهکهاتکایی

𝑅𝑆𝐴 = 𝑤 × 𝑅𝐵𝐶𝑆𝐴

وهتابعبیمههایشرکتدرگذاریسرمایهالزامیسرمایهترتیببه𝑅𝐵𝐶𝑆𝐴و𝑅𝑆𝐴،𝑤که
.ندباشمیوابستهیاتابعهبیمهشرکتالزامیسرمایهومالکیتسهمدرصدوابسته،
𝑅𝐵𝐶𝑆𝐴استعملیاتیواعتباریبازار،گری،بیمههایریسککلیهشامل.𝑤(سهمدرصد
.باشد%10بالایکهاستقبولمورددرصورتی(مالکیت

وابستهوتابعههایشرکتسایر
سهامدرگذاریسرمایهریسکهمانندهاشرکتاینبرایالزامیسرمایه•

.شودمیمحاسبهفرابورسیوبورسیهایشرکت
مالکیتمیزانبهباتوجهزیرمجموعهشرکت‌هایدرسرمایه‌گذاریشدهتمامبهای•

ورسیفراببورسی،سهامنمایریسکغیربورسیبخشدرشرکت‌هاایندرمادرشرکت
.می‌شوددرجغیربورسیو

7



طبقه بندی و نحوه مدلسازی ریسک اعتباری

8

تجاریهایطرفکهاستواقعیتاینازناشیریسکاین:اعتباریریسک
(Counterparties)نباشندخودقانونیتعهداتانجامبهقادریامایلاستممکن.

-ازهاندتجاری،طرفنکولصورتدرنقد،جریانجایگزینیهزینهطریقازموضوعاین
.می‌شودگیری

مطالباتنکولریسک•
(مستقیمواتکاییبیمه گران)تجاریطرفنکولریسک•

یبدهپرداختدربیمه،شرکتبهبدهکارانکهمی‌دهدرخزمانیبدهینکولریسک
دمعبهمربوطاتکاییتجاریطرفریسک.می‌کنندنکولراآنوکردهکوتاهیخود

.استبیمهخسارتبروزصورتدراتکاییتعهداتبازپرداخت



طبقه بندی و نحوه مدلسازی ریسک اعتباری

6

9

طبقه بندی و نحوه مدلسازی ریسک اعتباری

1403ریسک نمانوع انتقال ریسک

حق بیمه اتکایی گران اتکاییبیمه

حق بیمه بیمه مشترک و کنسرسیوم گران مستقیمبیمه

1403ریسک نمانوع بدهی

مالیدوره پایانمطالبات در ارزشخالص مطالبات از بیمه گذاران و نمایندگان

خالص ارزش مطالبات در پایان دوره مالیهاها و پیش پرداختسایر دریافتنی

ریسک اعتباری
1403ضریب ریسکنوع انتقال ریسک

0%0.3گران اتکاییبیمه

0%0.7گران مستقیمبیمه

0-ریسک کل

1403ضریب ریسکنوع بدهی

0%1.3مطالبات از بیمه گذاران و نمایندگان

0%1.5هاها و پیش پرداختسایر دریافتنی

0-ریسک کل

R3-0

𝑅3 =  
𝑐=1

2

𝑅𝑐
2



طبقه بندی و نحوه مدلسازی ریسک عملیاتی

6

م هایسیستوپرسنلفرایندها،شکستیابودنناکافیازناشیزیانریسک:عملیاتیریسک

.خارجیرویدادهایازیاداخلی،

است،AMAپیشرفتهروشهایجزوکهسناریونویسیبرمبتنیروشازعملیاتیریسکضرایبمحاسبهبرای

جایگزینمتغیریاشاخصیکسناریوهربرایسپسوشدهانتخابسناریوهاابتداروش،ایندر.شداستفاده

انجامامتغیرهایناحتمالتوزیعاساسبرسناریوهافراوانیوشدتمدلسازیسپس.می‌شودگرفتهنظردر

:استزیرشرحبهسناریوتحلیلانجاممراحل.می‌شود

سناریوهاقالبدربیمهصنعترویپیشعملیاتیهایریسکمهمترینانتخاب:1مرحله

سناریوهربرایجایگزینمتغیرهاییا((KRIsریسککلیدیشاخصانتخاب:2مرحله

(هاریسک)سناریوهافراوانیوشدتمدلسازی:3مرحله 10



طبقه بندی و نحوه مدلسازی ریسک عملیاتی

6

(Basel III & Solvency II)مبتنی بر تحلیل سناریو OPVaRشیوه : ریسک عملیاتی

11

ف
دی

انی، انس)صنعت بیمه ریسک عملیاتی مهمترین سناریوهای ر
(KRI)شاخص کلیدی ریسک (و رویدادهای خارجیهاسیستم، فرآیندها

1
های‌های‌مازاد‌به‌شبکه‌فروش‌بر‌مقررات‌در‌قالب‌هزینهپرداخت

بیمهنسبت‌هزینه‌اداری،‌عمومی‌و‌پرسنلی‌به‌حقاداری‌و‌عمومی

ندگانبیمه‌صادره‌نماینسبت‌هزینه‌کارمزد‌نمایندگان‌به‌حقات‌در‌حوزه‌نمایندگان‌بیمهفلخت2
زارانبیمه‌صادره‌کارگنسبت‌هزینه‌کارمزد‌کارگزاران‌به‌حقات‌در‌حوزه‌کارگزاران‌بیمهفلخت3

4
بیمه‌به‌قبیمه‌برگشتی‌و‌بازگشت‌بخشی‌از‌حافزایش‌نامتعارف‌حق

بیمه‌صادرهنسبت‌حق‌بیمه‌برگشتی‌به‌حقگزاران‌یا‌شبکه‌فروشبیمه

نسبت‌بازیافت‌از‌خسارت‌به‌خسارت‌پرداختیلیهای‌ارزیابی‌خسارت‌جعلی‌و‌یا‌بازیافت‌خسارات‌جعایجاد‌هزینه5
اختلاف‌دستمزد‌سرانه‌از‌متوسط‌صنعتاز‌دست‌دادن‌نیروهای‌کلیدی‌و‌خبره6
گرتعداد‌نمرات‌منفی‌مدیران‌کلیدی‌بیمهخطاهای‌عمدی‌یا‌سهوی‌کارکنان7
تعداد‌شکایات‌مشتریانعدم‌پرداخت‌به‌موقع‌خسارات‌و‌افت‌شهرت‌شرکت8
از‌دسترس‌خارج‌شدن‌سیستم‌فروشعاتقطعی‌سیستم‌و‌شبکه‌ارائه‌خدمات‌مبتنی‌بر‌فناوری‌اطلا9
ه‌صادرهبیمگزاران‌و‌نمایندگان‌به‌حقنسبت‌مطالبات‌از‌بیمهنماینده‌یا‌کارگزاردبیمه‌در‌نزرسوب‌بیش‌از‌اندازه‌حق10
11

گذاریگذاری‌یا‌رقابت‌تهاجمی‌قیمتخطای‌قیمت
درصد‌اختلاف‌حق‌بیمه‌سرانه‌از‌متوسط‌صنعت

بیمه‌آن‌بیمه‌شدهنسبت‌خسارت‌هر‌بیمه‌شده‌به‌حق12
درصد‌اختلاف‌خسارت‌سرانه‌از‌متوسط‌صنعتایجاد‌خسارات‌جعلی13



نحوه مدلسازی ریسک عملیاتی

6

12

1403ریسک نما
عمومیوهزینه اداری

صادرهبیمهحق 
کارمزد کارگزاران
خسارت پرداختی
حق بیمه برگشتی

ریسک عملیاتی
1403ضریب ریسک

2.4%0 
3.4%0 
7.5%0 
0.2%0 
7.4%0 
R40

𝑅4 =  
𝑜=1

5

𝑅𝑜
2



های شرکت بیمه های الزامی ریسکتجمیع و ادغام سرمایه

13

:هاروشهای سنجش ساختار وابستگی ریسک

ضرایب‌همبستگی‌خطی-1

ضرایب‌همبستگی‌غیرخطی-2

ضرایب‌وابستگی‌دم‌توزیع-3

(ضرایب‌همبستگی‌عامل‌مشترک)ضرایب‌همبستگی‌ساختاری‌-4

کاپیولا-5

نامه جدیدروشهای مدلسازی ضرایب همبستگی دم توزیع در آیین

ضرایب‌همبستگی‌خطی‌دم‌توزیع-1

ضرایب‌همبستگی‌غیرخطی-2



سرمایه الزامی  در آیین نامه جدید
(زندگی، غیرزندگی و بیمه اتکایی)های بیمه تخصصی سرمایه الزامی کل شرکت

RBC = R1(NL,L)
2 + R2

2 + R3
2 + R4

2 + 

p=1

4

 

q=1

4

ρpq RpRq

p≠q

های بیمه جنرالسرمایه الزامی کل شرکت

RBCNL+L = R1L
2 + R1NL

2 + R2
2 + R3

2 + R4
2 + 

p=1

5

 

q=1

5

ρpq RpRq

p≠q

•R1L،ریسک‌بیمه‌گری‌زندگی
•R1NL،ریسک‌بیمه‌گری‌غیرزندگی
•R2،ریسک‌بازار
•R3،ریسک‌اعتباری
•R4ریسک‌عملیاتی.

•𝜌𝑝𝑞نیز‌ضریب‌همبستگی‌بین‌ریسک‌pام‌و‌qام‌می‌باشد.

6

14



نحوه محاسبه سرمایه موجود

15

(فنیذخایر)ایبیمههایبدهیارزشیابیاصلاح

رسمیکارشناسنظروبندیشاخصترکیبازاستفادهباثابتهایداراییمجددارزشیابینحوهاصلاح

.دادگستری

موجودسرمایهمحاسبهدرزیرمواردگرفتننظردر:

(کمکیسرمایه)کارکنانخدمتپایانمزایایذخیره-

(کیکمسرمایه)رانندهحوادثومازادوثالثشخصبیمهاستثنایبهتکمیلیفنیذخایر-

ثابتهایداراییبرعلاوه)مستغلاتواملاکدرگذاریسرمایهروزارزش(کسری)مازاد-

(ساختمانوزمینمشهود



نحوه محاسبه سرمایه موجود

6

16

سرمایه موجود
1403شرح

طبقه یک

سرمایه پرداخت شده

اندوخته قانونی

اندوخته سرمایه ای
انباشته( زیان)سود 

طبقه دو

ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان

بیمه ذخایر فنی تکمیلی به استثنای
شخص ثالث، حوادث راننده و مازاد

سایر اندوخته ها

 0جمع سرمایه

اضافات و کسورات

:اضافه می شود

ارزش روز داراییهای ( کسری)مازاد 
ثابت مشهود و سرمایه گذاری در 

املاک و مستغلات
 0جمع

:کسر می شود

ی مانده اصل و سود تسهیلات درصورت
ت که دارایی، وثیقه یا رهن برای دریاف

.آن قرار گرفته باشد

 0جمع

 0سرمایه موجود



محاسبه نسبت توانگری مالی موسسات بیمه

6

17

محاسبات نسبت توانگری مالی 

1403شرکت/ نوع ریسک 
گری غیرزندگیریسک بیمه

گری زندگیریسک بیمه
ریسک بازار

ریسک اعتباری
ریسک عملیاتی

(RBC)الزامیسرمایه

سرمایه موجود
مالیتوانگرینسبت 



بازارداده های مورد نیاز محاسبه ریسک

18

ردی
توضیحاتاصطلاحاجزای نسبت توانگری مالیف

1

ریسک بازار

-عدم تطابق دارایی
بدهی

مجموع حقوق مالکانه و  ذخایر فنی به 
استثناء ذخیره ریاضی سهم نگهداری

از‌مجموع‌حقوقکهشده‌حسابرسیمالیهایصورتآخرینهاییادداشتمطابق‌
5تا‌یمهبموسسههایداراییکلیهارزیابیتجدیدمنابع‌حاصل‌از‌کسربا)مالکانه

استثنایبه‌نگهداریسهم‌فنیذخایربعلاوه(‌104نامه‌آیین17سال‌طبق‌ماده‌
.‌‌نگهداریسهم‌ریاضیذخیره

های‌مالی‌حسابرسی‌شده‌های‌آخرین‌صورتمطابق‌یادداشتذخیره ریاضی سهم نگهداری2

مددرآباو اوراق بانکیسپردهنمایریسک3
ثابت

ایرسو‌اسلامیمالیدر‌اوراق‌گذاریسرمایه،‌بانکیسپردهدفتریارزشمجموع‌
حسابرسیمالیهایصورتآخرینهاییادداشت،‌مطابق‌مالیو‌پولیابزارهای
شده‌

4

سایر ریسک ها

، گذاری در سهام بورسینمای سرمایهریسک
فرابورسی و غیربورسی 

گذاری‌در‌سهام‌بورسی،‌فرابورسی‌و‌غیربورسی‌ارزش‌دفتری‌سرمایه

گذاری در سهام نمای سرمایهریسک5
(درصد)های بیمه تابعه و وابسته شرکت

های‌آخرینبا‌توجه‌به‌یادداشتهای‌بیمهگذاری‌در‌سهام‌شرکتدرصد‌سرمایه
های‌مالی‌حسابرسی‌شدهصورت

نمای املاک و مستغلاتریسک6
و‌گذاری‌در‌املاکسرمایه(‌بر‌اساس‌آخرین‌تجدید‌ارزیابی‌انجام‌شده)ارزش‌روز‌
مستغلات

نمای ارزیریسک7
در‌خصوصسالانهشده‌حسابرسیمالیهایصورتآخرینهاییادداشتمطابق‌
ا‌هداراییخالصریالیاست‌از‌مجموع‌معادل‌عبارت،‌بیمهموسسهارزیوضعیت

(از‌صفر‌باشدکمتردرصورتیکه)ارزیهایبدهیو‌
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ردی
توضیحاتاصطلاحاجزای نسبت توانگری مالیف

1

ریسک اعتباری

های‌مالی‌حسابرسی‌شده‌سالانه‌مطابق‌آخرین‌صورتمطالبات از بیمه گذاران و نمایندگان

های‌مالی‌حسابرسی‌شده‌سالانه‌مطابق‌آخرین‌صورتهاها و پیش پرداختسایر دریافتنی2

بیمه واگذاری اتکایی حق3
مطابق‌اختیاریو‌اجباریاتکاییواگذاریبیمهحقاست‌از‌‌مجموع‌عبارت

شدهحسابرسیمالیهایصورتآخرینهاییادداشت

1

عملیاتیریسک

بیمه صادرهحق
ولی‌بیمه‌اتکایی‌قببیمه‌برگشتی،‌به‌علاوه‌حقبیمه‌صادره‌منهای‌حقمجموع‌حق
بیمه‌قبولی‌برگشتی‌منهای‌حق

شده‌حسابرسیمالیهایصورتآخرینهاییادداشتمطابق‌هزینه اداری، عمومی و پرسنلی2

عبارت‌است‌از‌هزینه‌کارمزد‌پرداختی‌به‌کارگزاران‌کارمزد کارگزاران3

خسارت پرداختی4
عبارت‌است‌از‌مجموع‌مبالغ‌خسارت‌پرداختی،‌خسارت‌اتکایی‌قبولی‌و‌هزینه‌

کارشناسی‌خسارت‌منهای‌بازیافت‌خسارت

قبولیبرگشتیبیمهحقو‌برگشتیبیمهحقاست‌از‌مجموع‌عبارتبیمه برگشتیحق5



داده های مورد نیاز محاسبه سرمایه موجود

20

ردی
توضیحاتاصطلاحیاجزای نسبت توانگری مالف

1

سرمایه موجود

سرمایه
حسابرسیمالیهایصورتدر‌جریاندر‌سرمایهافزایشثبت‌درصورتسرمایه‌و‌

.گرددمیاضافه‌سرمایهمبلغ‌به‌مبلغ‌اینشده،‌
های‌مالی‌حسابرسی‌شده‌سالانهمطابق‌آخرین‌صورتاندوخته قانونی2
های‌مالی‌حسابرسی‌شده‌سالانهمطابق‌آخرین‌صورتاندوخته سرمایه ای3
های‌مالی‌حسابرسی‌شده‌سالانهمطابق‌آخرین‌صورتانباشته( زیان)سود 4
های‌مالی‌حسابرسی‌شده‌سالانهمطابق‌آخرین‌صورتذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان5
های‌مالی‌حسابرسی‌شده‌سالانهمطابق‌آخرین‌صورتسایر اندوخته ها6

وادث ذخایر فنی تکمیلی به استثنای رشته ثالث و ح7
راننده

های‌مالی‌حسابرسی‌شده‌سالانهمطابق‌آخرین‌صورت

های ثابت مشهود و ارزش روز دارایی( کسری)مازاد 8
سرمایه گذاری در املاک و مستغلات

«دستورالعمل محاسبه نسبت توانگری مالی موسسات بیمه»مطابق‌

9
ارزش هرگونه دارایی که وثیقه و یا رهن دریافت انواع

لات وام، اعتبار، تسهیلات  به میزان اصل و سود تسهی
دریافتی

سالانهشده‌حسابرسیمالیهایصورتآخرینمطابق‌
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