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مفاهیم اولیه

(تعریف شورای عالی فضای مجازی)(:Crypto -asset)رمزدارایی •

هنسخغیرقابلشدهرمزنگاری(دیجیتال)رقومیِموجودیتهر
لِ کدفترفناوریازاستفادهباکهحقییاارزشازحاکیبرداری
معاملهوانتقالنگهداری،تولید،قابلمجازیفضایدرشده،توزیع
.است
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مفاهیم اولیه

(تعریف بانک مرکزی ایران)(: Crypto -asset)رمزدارایی •

بهکهغیرمالی،یامالیحقارزش،(دیجیتال)رقومینمادهر
نتشار،اقابلغیرمتمرکزیامتمرکزبصورتالکترونیکیشکل

،کاربرداساسبرها«رمزدارایی».استانتقالونگهداریعرضه،
.باشندمی«توکن»و«رمزارز»نوعدوشامل
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مفاهیم اولیه

:کارگزار رمزپول•
کارگزاریخدماتارائهبهمبادرتکهاستحقوقیشخصهر

می(مبادلهگریواسطهوفروشخرید،جملهاز)رمزپولحوزه
.نماید
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مفاهیم اولیه

(:Custodian)نهاد امین •
ونگهداریخدماتارائهبهمبادرتکهاستحقوقیشخصهر

.نمایدمیرمزپولامنذخیره
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انواع رمزدارایی

(Cryptocurrencies)رمزارزها.1•
بهتراکیاشدادهپایگاهبستردرکهشدهرمزنگاری(دیجیتال)رقومیپولنوعیرمزپولیارمزارز
.شودمیمبادلهغیرمتمرکزصورتبهوایجادغیرمتمرکزیامتمرکزصورت

بهانندمی توومی کنندفعالیتبلاک چینبستربرکهاستدیجیتالارزهایتمامشاملاین
.شوندتقسیمدستهچندین
:مثال ها

,(Bitcoin)بیت کوین
,(Ethereum)اتریوم

(Litecoin)لایت کوین

یاطلادلار،ماننددارایی هاییبهآن هاقیمتکهرمزارزهایی:(Stablecoins)استیبل کوین ها
Tether)تتر:مثال ها.استمتصلفیاتارزهایدیگر – USDT),کویندیاسیو(USDC),
(DAI)دای
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انواع رمزدارایی
فیاتارز•

Fiat)پشتوانهبدونپولهمانیافیاتارز Currency) ،پولیواحد
یا«دبشوباید»معنایبهولاتینریشه یباواژهیک(Fiat)فیات.کشورهاست

یاغذکاتکهیکونداردفیزیکیارزشهیچفیاتارز.است«بشودبگذار»
درهستند؛امروزیرایجسکه هایواسکناس هاهمانکهارزهااین.استسکه

وکالافروشوخریدتجاری، اقتصادی،مبادلاتبرایجهانسراسر
.می شونداستفادهسرمایه گذاری

کهاقتصادیکالایی)کالاییپولوطلااستانداردبرایجایگزینیارزاین
رند،دافیاتارزهایکهمشکلیمهم ترین.است(می شوداستفادهپولبه جای
تورمافزایشوبی رویهتولیدبهمنجرکهآن  هاستمحدودیتبدونچاپامکان

.هستندفیاتارزازمثال هاییایران،ریالوانگلستانپوندآمریکا،دلار.می شود

نیست،وابستهنقره اییاطلاهیچبهفیات،ارزیکبه عنوانآمریکادلار:مثال
.داردبستگیآمریکادولتومردماعتمادبهآنارزشبلکه
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انواع رمزدارایی

:(Tokens)توکن ها.2•
تلفمخبلاک چین هایبستردرمی توانندکهدیجیتالدارایی های

.شوندایجاد(چیناسمارتبایننسیااتریوممانند)

Utility)کاربردیتوکن هایشاملمی توانندتوکن هااین
Tokens)بهاداراوراقتوکن هایو(Security Tokens)باشند.

:مثال ها

ERC -20 tokens, BNB (Binance Coin)
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انواع توکن

(Utility Tokens)توکن های کاربردی ( الف•
از است که دارای پشتوانه ای به میزان مشخص« رمزدارایی»نوعی 

ر، غیر از ارز، پول رایج کشو)یک دارایی یا مجموعه ای از دارایی ها 
.باشدمی( طلا و فلزات گران بها

کهفردبهمنحصرتوکن های:(NFTs)تعویضغیرقابلتوکن های
م هایآیتدیجیتال،هنرمانندویژهدیجیتالدارایی هاینمایانگر

.هستندفردبهمنحصرمواردسایروبازی

OpenSeaمانندپلتفرم هاییدردیجیتالهنریآثار:مثال ها
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انواع توکن

(Security Tokens)توکن های اوراق بهادار ( ب•
مت است که به منظور استفاده از یک کالا، خد« رمزدارایی»نوعی 

اربری با ک)یا امتیاز در دامنه کاربری و زیستبوم محدود و مشخص 
.منتشر می شود( حلقه بسته

Dr. Ali Zinsaz 12



زهارمزاراصلیزیرساخت:بلاک چینفناوری

:بلاک چینتعریف•
استغییرتغیرقابلوتوزیع شدهدیجیتالکلدفتریکبلاک چین

فمختلبلوک هایدرزنجیره ایبه صورتراتراکنش هاتمامیکه
.می کندذخیره

:اصلیویژگی•
،وندمی شنگهداریغیرمتمرکزبه صورتبلاک چیندراطلاعات•

.نداردراآنکنترلمرکزینهادهیچکهمعنیاینبه
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زهارمزاراصلیزیرساخت:بلاک چینفناوری

:کارکردنحوه•
عروفم)کاربرانازشبکه ایتوسطبایدبلاک چیندرتراکنشهر
.دمی شوذخیرهبلاک هادر،تأییدازپسوشودتأیید(نودهابه

اجماعالگوریتمیکازاستفادهبانودهاازشبکه ای
(consensus)وصحت سنجیومی کنندکارهمکناردر

.می دهندانجامراتراکنش هاپردازش
ورتبه صومستقلبه طورمالیتراکنشهر،بیت کویندر:مثال

.می شودتأییدشبکهکاربرانسویاز،جمعی
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زهارمزاراصلیزیرساخت:بلاک چینفناوری

:بلاکچینینود•
BlockChain)بلاکچینینود Node)دستگاهییاکامپیوترواقعدر

گییکپارچحفظدرومی شودمتصلبلاکچینشبکهبهکهاست
نگهراینبلاکچکلدفترازکپییکنودهر.می کندمشارکتسیستم
مکانیزمدرومی کندصحت سنجیراجدیدتراکنش هایمی دارد،

.داردمشارکتمی کندتأمینراشبکهامنیتکهاجماع
کلفتردازیکسانینسخهشوندمطمئناین کهبرایبلاکچیننودهای

طریقزاارتباطاین.هستندارتباطدرهمباداشته اندنگهرابلاکچین
peer)همتابههمتاشبکه سازیعنوانتحتفرآیندی -to -peer)

 هاآنبهکهنودهاییسایرازفهرستینودهرآن،درکهمی شودانجام
.می کندمبادلهآن هابارااطلاعاتومی داردنگهاستمتصل
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بلاک چینبرجستهویژگی های

:امنیت•

فادهاستداده هاازمحافظتبرایپیشرفتهرمزنگاریازبلاک چین
درذخیره شدهاطلاعاتکهمی شودباعثامراین.می کند

.باشدتغییرغیرقابلبلاک چین
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بلاک چینبرجستهویژگی های

:شفافیت•

کاربرهرواستمشاهدهقابلبلاک چیندرذخیره شدهاطلاعات
.کندمشاهدهعمومیبه صورتراتراکنش هامی تواند

:مثال
Blockchain.com

آدرس هایوبیت کوینتراکنش هایمشاهدهبرایمعروفوب سایت
.مرتبط
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بلاک چینبرجستهویژگی های

:بودنغیرمتمرکز•

بکهشبلکه،نداردعهدهبرراشبکهمسئولیتمرکزینهادهیچ
.می شودمدیریتدنیاسراسردرمختلفنودهایتوسط
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الدیجیتمعاملاتمدیریتدرانقلاب:هوشمندقراردادهای

Smart)هوشمندقراردادهای• Contracts)برنامه های
ربه طوومی شوندذخیرهبلاک چیندرکههستندخوداجرایی

.می کننداجراراقراردادشروط،واسطهبهنیازبدونوخودکار

Dr. Ali Zinsaz 19



لانقلاب در مدیریت معاملات دیجیتا: قراردادهای هوشمند

:ویژگی های قراردادهای هوشمند•

غیرقابل تغییر بودن-
خودکار بودن و بدون نیاز به شخص ثالث-
شفافیت در اجرا-
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الدیجیتمعاملاتمدیریتدرانقلاب:هوشمندقراردادهای

خودروبیمهصنعتدرهوشمندقرارداد:مثال•
وربه طمی توانندقراردادهااین.می شودانجامهوشمندقراردادهایبه وسیلهکاملبه طورخودروبیمهکهکنیدتصور

.دهندانجامخسارتپرداختتاشروعازرابیمه گریفرآیندتمامواسطه ها،یاانساندخالتبهنیازبدونوخودکار
:(قراردادشروع)اولیهتوافق.1

.می کنیدایجاداتریومبلاک چینشبکهدرراخودروبیمههوشمندقراردادیکخودرو،مالکبه عنوانشما
یمهبشروعتاریخخودرو،نوعپلاک،شمارهمانندمی گیرد،(خودرومالک)شماازرانیازمورداطلاعاتخودکاربه طورقرارداد

.پوششزمانمدتو
:قراردادشرایطوبیمهپوشش.2

.می شودپرداختخودکاربه طوربیمهخودرو،بهآسیبیاتصادفوقوعصورتدرکهمی کنیدمشخصقرارداددرشما
آنلاینگزارش هایوGPSداده هایپلیس،گزارش هایمانندمختلفمنابعازراحادثهوقوعبهمربوطاطلاعاتقرارداداین

.می کنددریافت
:تصادفوقوعصورتدرقرارداداجرای.3

.می شودارسالهوشمندقراردادبهAPIطریقازتصادفگزارشدهد،رخحادثه ایکهصورتیدر
بههواردآسیب هایمثلاا )خیریامی کندبرآوردهرابیمهشرایطحادثهکهمی کندبررسیخودکاربه طورهوشمندقرارداد
.(معتبرمنابعازتاییدوخودرو

.می شودواریزشماحساببهخودکاربه طوربیمهپرداختتایید،صورتدر
:واسطه هابهنیازبدونفرآینداتمام.4

ه طوربهوشمندقرارداد.می شودانجام(قضائیمقاماتیابیمهکارمندمانند)ثالثشخصبهنیازبدونمراحلاینتمام
.می کندثبتبلاک چیندررانتیجهوکردهاجرارامراحلتمامخودکار
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هاتهدیدوفرصت ها:بلاک چینچالش هایومزایا

:مزایا•
.کنندرتغیینمی توانندبلاک چیندرذخیره شدهاطلاعات:بالاامنیت-
.استمشاهدهقابلشبکهاعضایهمهبرایتراکنشهر:شفافیت-
.واسطه ایمالینهادهایحذف:واسطه گریهزینه هایکاهش-
:چالش ها•

ادزیتراکنش هاتعدادکهشرایطیدربلاک چین ها:مقیاس پذیری-
.شوندکندیدچاراستممکن،باشد

.داردنیازانرژیزیادیمقداربهرمزارزهاماینینگ:بالاانرژیبهنیاز-
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؟جاکبهکجااز:رمزارزهاتراکنشوانتقالنحوه

:دیجیتالکیف پول های•
دیجیتالکیف پول هایازرمزارزهادریافتوارسال،ذخیرهبرای

قابلآفلاینیاآنلاینبه صورتکیف پول هااین.می شوداستفاده
.هستنددسترسی

:بلاک چیندرتراکنش ها•
ومی شوندثبتبلاک چیندردائمیبه طوررمزارزهاتراکنش های

.هستندپیگیریقابلراحتیبه
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رمزارزهاتبادلاصلیمرکز:صرافی ها

:رمزارزصرافی های•
لهمبادوفروش،خریدامکانکههستندپلتفرم هایی،صرافی ها
.می کنندفراهمرارمزارزها

:صرافی هاعملکرد•
بهراخودرمزارزهای،صرافی هاازاستفادهبامی توانندکاربران
معاملهراخوددیجیتالدارایی هاییاکردهتبدیلفیاتارزهای

.کنند

CoinbaseوBinanceمانندمعروفصرافی های:مثال

Dr. Ali Zinsaz 24



:جهانیحقوقیچارچوب های
رمزارزهابازاردرمقرراتوتنظیم گری

؟استضروریقانونیمقرراتچرا•
وکلاهبرداری هاازتامی کنندکمکرمزارزهابازاربهقانونیمقررات

.دهندافزایشراعمومیاعتمادوکردهجلوگیریقانونیریسک های
مدیریتوشناساییدربیمهصنعتبهمقرراتاین،همچنین

.می کنندکمکخاصریسک های
:نظارتیچالش های•

وملیقوانینبرابردرخودغیرمتمرکزماهیتبه دلیلرمزارزها
قانونیچارچوب هایایجادبهنیازبنابراین،می کنندمقاومتبین المللی

.می شوداحساسجهانی
FSBکمیته،2018سالدر:مثال (Financial Stability Board)

.دادارائهرمزارزهابرایجهانیواحدمقرراتتدوینبرایپیشنهادی
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مقررات بازار ایران

مجازیفضایعالیشورای-1•
اراقداماتیبالادستی،نهادبه عنوانمجازیفضایعالیشورای

حوزهدرمشخصدستورالعمل هایوقوانینایجادبرای
نظام نامهتهیهاقدامات،اینجملهاز.استدادهانجامرمزدارایی ها

رمزارزهابهمربوطفعالیت هایتنظیمبرایکهاسترمزارزها
.استشدهارائه
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مقررات بازار ایران

:مجازیفضایعالیشورای1403/10/19مورخمصوبهطبق

مخاطراتبیمهجدیدسازوکارهایاستموظفا.ا.جمرکزیبیمه"
رانکاربمخاطراتمدیریتهدفباراهاآنپشتوانهیارمزدارایی ها

وتهیهسنداینابلاغازماه6ظرفخدمات،دهندگانارائهو
مجازیفضایمقرراتتنظیمعالیکمیسیونبهراآنگزارش
".نمایدارائهکشور
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مقررات بازار ایران

مرکزیبانک-2•
زیمرکبانکتنظیم گریوسیاست گذاریچارچوب»سند-2-1
بانکعالیهیئتجلسهسیزدهمینمصوب«رمزپول هاحوزهدر

1403آذرماهمورخمرکزی

یکمینوچهلمصوب«رمزپولکارگزاراندستورالعمل»-2-2
1404مهر۵تاریخدرمرکزیبانکعالیهیأتجلسه
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FATFو FSBجهانینظارتیکمیته هاینقش

•FSB (Financial Stability Board)
FSBالیمثباتبرنظارتوظیفهکهاستبین المللیسازمانیک
دارایی هایورمزارزهاتأثیراتبررسیحالدروداردعهدهبرراجهانی

.استجهانیمالیسیستمبردیجیتال
•FATF (Financial Action Task Force)

FATFمتروریسمالیتأمینوپولشوییضدبرکهاستسازمانی
دادهارائهرمزارزهابازاردرشفافیتبرایراهنمایی هاییوداردنظارت

.است
برنظارتبرایتوصیه هاازمجموعه ای2019سالدرFATF:مثال

.کردپیشنهادعضوکشورهایبهرمزارزیفعالیت های
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GDPRوMiCAرمزارزهازمینهدراروپااتحادیهمقررات

•MiCA (Markets in Crypto -Assets Regulation)
MiCAبهخاصبه طورکهاستاروپااتحادیهنظارتیچارچوبیک

یقانونواحدچارچوبیکایجادبرایوپرداختهتوکن هاورمزارزهابازار
.استشدهطراحیعضوکشورهایدر
•GDPR (General Data Protection Regulation)

GDPRیزیادتأثیرکهاستاروپااتحادیهدرداده هاازحفاظتقانون
.اردد،می کنندجمع آوریراکاربراناطلاعاتکهرمزارزیپلتفرم هایبر

تسهیلبرایراMiCAپروژهاروپااتحادیه،2020سالدر:مثال
.کردآغازقانونیریسک هایمدیریتهمچنینورمزارزهاپذیرش
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CFTCو SECرمزارزهامورددرمتحدهایالاتمقررات

•SEC (Securities and Exchange Commission)
SECهکآنجاازواستبهاداراوراقبرنظارتمسئولمتحدهایالاتدر

نظارتSEC،می شوندتعریفبهاداراوراقبه عنوانرمزارزهاازبسیاری
.داردعهدهبررارمزارزهاازبسیاریبر
•CFTC (Commodity Futures Trading Commission)

CFTCراآتیقراردادهایمانندرمزارزهامشتقهبازارهایبرنظارت
.می دهدانجام
انبه عنواتریوموبیت کوینکهکرداعلامSEC،2017سالدر:مثال

.می شوندمحسوببهاداراوراقنهومعاملهقابلدیجیتالکالاهای
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رمزارزهابازاردربیمه گریمزایایوفرصت ها

:عمومیاعتمادافزایش•
.ندککمکرمزارزهابازاربهعمومیاعتمادافزایشبهمی تواندبیمه
:دیجیتالریسک هایپوشش•

ساناتنووسایبریحملاتمانندریسک هاییمی توانندبیمه گران
بهسرمایه گذارانجذبباعثامراینکهدهندپوششراقیمت

.می شودبازار
MunichوLloyd’sمانندبیمهشرکت های:مثال Reبه طور
.هستنددیجیتالبیمه هایتوسعهحالدرفعال
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ریسک های بیمه پذیر در رمزدارایی ها

نهادبرایبیمه ایپوششارائهرمزدارایی ها،بیمهزمینهدر•
جملهازرمزپولکارگزاریدرونامیننهادوامین

.هستندهابیمه رایج ترین
ذخیره سازیمسئولانونگهدارندگانعنوانبهنهادهااین•

.می شوندشناختهدیجیتالدارایی های
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ریسک های بیمه پذیر در رمزدارایی ها

:امیننهاد•
نگهداریوظیفهکهمی شوداطلاقمؤسسه ایبهامیننهاد

درمشتریاندارایی هایازوداردعهدهبررادیجیتالدارایی های
.می کندمحافظتکلاهبرداریوسایبریتهدیداتبرابر

اینکهچرامی کنندبیمهراامیننهادهایفقطمعمولاا بیمه گران
.ددارنرادارایی هانگهداریعملیاتیوقانونیمسئولیتنهادها
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ریسک های بیمه پذیر در رمزدارایی ها

:رمزپولکارگزاریدرونامیننهاد•
رارقدیجیتالارزکارگزاریپلتفرم هایداخلدرمعمولاا نهادهااین

عهدهربراکاربراندیجیتالدارایی هاینگهداریمسئولیتودارند
.دارند

رامه ایبیپوششتنهابیمه گران،ری،مونیخشرکتگزارشطبق
لیتمسئوقانونیورسمیبه طورکهمی دهندارائهنهادهاییبرای

.دارندعهدهبررادارایی هانگهداری
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ریسک های بیمه پذیر در رمزدارایی ها

یاصلدستهپنجبهراحوزهایندربیمه پذیرمخاطراتمی توان
:کردتقسیم

امنیتیوسایبریحملات-1
هوشمندقراردادهایریسک-2
قیمتیریسکوبازارنوسانات-3
کلاهبرداریوتقلب-4
نظارتیوقانونیریسک های-۵
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ارزهارمزدنیایدرذاتیویژگییک:قیمتنوسانات

:قیمتنوسانات•
وشدیدقیمتنوسانات،خودآزادبازارطبیعتدلیلبهرمزارزها
.دارندپیش بینیغیرقابل

بهدلار64,000ازبیت کوینقیمت،2021سالدر:مثال
.کردافتدلار30,000

انمدت زمدربه ویژهسرمایه گذارانبرایمی تواندقیمتنوسانات
.کندایجادبالاییریسک،کوتاه
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مدل های بیمه ای برای پوشش مخاطرات رمزدارایی ها

سایبریبیمه-1
پارامتریکبیمه-2
هوشمندقراردادهایوبلاک چینبرمبتنیبیمه-3
خطرمعرضبرمبتنینرخ گذاریرویکردبابیمه-4
چندلایهوترکیبیبیمه-۵
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زارزهارمدرامنیتیریسک هایپوشش:سایبریبیمه

:سایبریبیمه•
والدیجیتحملاتازناشیریسک هایپوششبهسایبریبیمه
تخسارامی تواندبیمهاین.می شوداطلاقاطلاعاتامنیتنقض
پوششراسرویس هاقطعوداده هارفتندستاز،هک هاازناشی
.دهد

Dr. Ali Zinsaz 39



زارزهارمدرامنیتیریسک هایپوشش:سایبریبیمه

:ویژگی ها•
هکریحملاتازناشیخساراتپوشش-
داده هابازیابیهزینه های-
کاربرانبهمالیخسارت هایجبران-

حملاتپوششبرایبیمه ای،2020سالدرLloyd’s:مثال
واداده هبازیابیشاملکهدادارائهرمزارزصرافی هایبهسایبری
.بودکاربرانبهخسارتجبران
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رمزارزهابرایپارامتریکبیمه های

:پارامتریکبیمه•
دهاندازه گیری ششاخصیکوقوعاساسبرپارامتریکبیمه های

پرداختراخسارت،معاملاتحجمیاداراییقیمتکاهشمانند
.می کنند
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رمزارزهابرایپارامتریکبیمه های

:ویژگی ها•
شاخصوقوعبه محض:خسارتارزیابیبدونوسریعپرداخت-

.می شودانجامپرداخت،تعیین شده

اخصشاستکافیتنها:خسارت هاپیچیدهارزیابیبهنیازعدم-
.شودمحققتعیین شده

یزیان هاپوششبرایپارامتریکبیمهمدلیکEtherisc:مثال
به طورکهاستکردهطراحیرمزارزهاقیمتسقوطازناشی

.می دهدانجامراپرداخت هاخودکار
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هوشمندقراردادهایوبلاک چینبرمبتنیبیمه های

:هوشمندقراردادهایبرمبتنیبیمه های•
اجرایبرایهوشمندقراردادهایوبلاک چینازبیمه ایمدلاین

زاپس،مدلایندر.می کنداستفادهبیمه ایپوشش هایخودکار
مانجارابیمهپرداختخودکاربه طورهوشمندقرارداد،حادثهوقوع

.می دهد
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هوشمندقراردادهایوبلاک چینبرمبتنیبیمه های

:مزایا•
.می شونداجراخودکاربه طورقراردادها:انساندخالتعدم-
.می شوندثبتبلاک چیندرتراکنش هاتمامی:شفافیت-

Nexus:مثال Mutualپوششبرایهوشمندقراردادهایاز
اینوکردهاستفادهآسیب پذیرهوشمندقراردادهایریسک های

.استکردهپیاده سازیدیجیتالبیمه هایدررافناوری
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طربیمه با رویکرد نرخ گذاری مبتنی بر معرض خ

:خطرمعرضبرمبتنینرخ گذاریرویکردبابیمه•
ست،نیدسترسدرکافیتاریخیخسارتداده هایکهشرایطیدر

فادهاستخطرمعرضبرمبتنینرخ گذاریمدلازبیمهشرکت های
.می کنند
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طربیمه با رویکرد نرخ گذاری مبتنی بر معرض خ

:ویژگی ها•

می شوندشناساییقابل توجهریسک هایابتدا-1
سطحوپروتکلنوعتراکنش ها،حجم،TVLمانندشاخص هایی-2

.می شوندگرفتهنظردرخطرمعرضمعیاربه عنوانامنیت
یک،لجسترگرسیونمانندآماریمدل هایازاستفادهباسپس-3

بیمهنرخ هایمونت کارلو،شبیه سازیوعمومیخطیتوزیع
.می شوندمحاسبه
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ترکیبیبیمه های

:ترکیبیبیمه•
بیمه،سایبریبیمه هایترکیبازبیمه گران،مدلایندر

ک هایریسپوششبرایبلاک چینبرمبتنیبیمهوپارامتریک
.می کننداستفادهمختلف
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ترکیبیبیمه های

:ویژگی ها•
ریسک هاتمامیازجامعپوشش-
پوشش هایازلایهچندینشاملمدل هااین:بودنچندلایه-

.هستندبیمه ای
Munichبیمهشرکت:مثال Reبرایترکیبیبیمه هایاز

.استکردهاستفادهسایبریودیجیتالریسک هایپوشش
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رمزارزهابرایبیمه ایمدل هایطراحیدرچالش ها

:داده ایمشکلات-1•
کمبود،رمزارزیبیمه هایطراحیدرچالش هابزرگترینازیکی

ریسک هاارزیابیبرایکهاستقابل اعتمادودقیقداده های
.استضروری

ارخودامنیتیداده هایکیف پول هاوصرافی هاازبسیاری:مثال
شواردرادقیقریسک هایتحلیلمسئلهاینکه،نمی کنندافشا

.می کند
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رمزارزهابرایبیمه ایمدل هایطراحیدرچالش ها

:نظارتیچالش های-2•
درهنوزرمزارزیریسک هایپوششبرایمقرراتوقوانین

.دارندتطابقعدمیاناقصکشورهاازبسیاری

پوششبرایمشخصیحقوقیچارچوبهنوز،ایراندر:مثال
.نداردوجودرمزارزهابیمه ای
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رمزارزهابرایبیمه ایمدل هایطراحیدرچالش ها

:قانونیمحدودیت های-3•
زابسیاری،می کنندعملغیرمتمرکزبه طوررمزارزهاکهآنجااز

.هستندحلقابلبه سختینظارتیوقانونیمسائل
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رمزارزهابازاردرامنیتیچالش های

:سایبریحملات-1•
رضمعدر،هستندآنلاینکیف پول هاوصرافی هابیشتراینکهبهتوجهبا

.دارندقراردیجیتالسرقت هایوسایبریحملات
.Mtصرافیبهحملات:مثال Gox850,000رفتندستازبهمنجرکه

.شدبیت کوین
:امنیتمشکلحل-2•

یمدل هاایجادوامنیتیتهدیداتارزیابیبرایراهکارهاییبایدبیمه گران
.دهندتوسعه،دهندپوششراریسک هااینکهبیمه ای

:امنیتیضعیفسیستم های-3•
رارقخطرمعرضدر،ناکافیامنیتدلیلبهرمزارزیپلتفرم هایازبسیاری

.دارند
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رمزارزهابیمهدرمقرراتیوقانونیچالش های

:قانونیچارچوبنبود-1•
.ده اندنکرتدوینرمزارزهابرایدقیقیقانونیچارچوبهنوزکشورهاازبسیاری

.می شوددارایی هااینبرایبیمه ایمدل هایصحیحطراحیازمانعامراین

:ناکافیتنظیم گری-2•
نحوهدرابهامایجادباعث،رمزارزهابازاردرمناسبتنظیم گریوجودعدم

.می شودبیمه گرانباتعامل

:مثال
 هاییبیمه نامهرسمیبه طورنمی توانندبیمه گران،ایرانمانندکشورهاییدر

ایندرشفافیوروشنقوانینزیراکنندصادررمزارزهاریسک هایپوششبرای
.نداردوجودزمینه
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ریسکارزیابیوفنیچالش های

:پیچیدهریسک های-1•
،مثالبرای.هستندپیش بینیغیرقابلوپیچیدهرمزارزهابازارریسک های

دشوارنهاآدقیقپیش بینیومی کنندتغییربه سرعترمزارزهاقیمتنوسانات
.است

:داده ایمحدودیت های-2•
وتندنیسدسترسدردقیقبه صورتریسک هاارزیابیبراینیازموردداده های

.کردادهاستفریسک هاارزیابیبرایسنتیروش هایازنمی تواندلیلهمینبه

:مثال
3,000بهدلار20,000ازناگهانیبه طوربیت کوینقیمت،2017سالدر

.کردادایجبیمه گرانوسرمایه گذارانبرایبزرگیریسککه،یافتکاهشدلار
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رمزارزهادردیجیتالریسک هایپوششبرایبیمه ایمدل هایضرورت

؟هستندضروریخاصبیمه ایمدل هایچرا•
مدل هایبهنیاز،دیجیتالتهدیداتافزایشورمزارزهابازارسریعرشدبا

.می شوداحساسبازاراینریسک هایپوششبرایخاصبیمه ای
دیجیتالکیف پول هایوصرافی هابهسایبریحملات،2020سالدر:مثال
از تواندمیبیمه،شرایطیچنیندر.شددلارمیلیونصدهارفتندستازباعث

.کندمحافظتدارایی ها
:رمزارزهابیمه هایطراحیدرموجودچالش های•
قیمتنوسانات-
سایبریتهدیدات-
ریسک هاارزیابیبرایجامعودقیقداده هایوجودعدم-
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انبیمه گربرایعملیراهکارهای

:توصیه ها•
ورمزارزهادربارهبیمهصنعتدرآموزشوآگاهیگسترش-

دیجیتالریسک های
ایقراردادهوبلاک چینبرمبتنیبیمه ایمدل هایپیاده سازی-

هوشمند
ریسک هادقیقارزیابیبرایجامعداده ایزیرساخت هایایجاد-

رارمزارزهاحوزهدرمتخصصتیم هایبایدبیمهشرکت های:مثال
.کنندطراحینوآورانهبیمه ایمدل هایودهندآموزش
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چالش هاوفرصت ها:رمزارزهابیمهآینده

:پیش روروندهای•
درتشفافیافزایشوهزینه هاکاهشبرایبلاک چینازاستفادهگسترش-

بیمه ها
برایجامعپوشش هایارائهودیجیتالبیمه هایطراحیدرنوآوری-

رمزارزیریسک های
:فرصت ها•
هوشمندقراردادهایبرمبتنیبیمه ایمدل هایایجاد-
سایبریحملاتوقیمتنوساناتریسک هایپوشش-
:چالش ها•
کشورهاازبسیاریدرمشخصقوانیننبودونظارتیمشکلات-
ددهنپوششراریسک هاتمامیکهبیمه ایمدل هایطراحیدرپیچیدگی-
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ارمزارزهبامواجههدربیمه گرنهادهایبرایتوصیه ها

:بایدبیمه گرنهادهای•
افزایشرمزارزهاوبلاک چینفناوریزمینهدرراخوددانشوآگاهی-

.دهند

یطراحدیجیتالریسک هایپوششبراینوآورانهبیمه ایمدل های-
.کنند

تهداشذینفعانسایرونظارتینهادهایبانزدیک تریهمکاری های-
.باشند

MunichوAllianz:مثال Reبیمه ایمدل هایطراحیحالدر
.هستندرمزارزیریسک هایپوششبراینوآورانه
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رمزارزهابیمهبرایروپیشمسیر

فرصت هایمی تواندواسترشدحالدررمزارزهابیمهصنعت-
.کندایجادجدیدبیمه ایمدل هایتوسعهبرایرابسیاری

قراردادهایوبلاک چینمانندنوینفناوری هایازاستفاده-
.کندکمکبیمهصنعتتحولبهمی تواندهوشمند

اینکاملتوسعهمانعهمچناننظارتیوقانونیچالش های-
مسائلاینحلبرایجهانیهمکاریبهنیازواستصنعت

.می شوداحساس
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نمونه بیمه گران این حوزه
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Nexus Mutual

1.Nexus Mutual
:سایتآدرس

https://nexusmutual.io/
nexusmutual.io+2nexusmutual.io+2

Decentralized)غیرمتمرکزبیمهپلتفرمیکشرکتاین insurance)بر
.استاتریومبلاک چینبستر

Smart)هوشمندقراردادهایپوشش:اولیهمحصول Contract Cover)که
.می کندمحافظتقراردادهاهکیاکدایراداتبرابردرراکاربران

اعضاومی کندعمل(غیرمتمرکزسازمان)DAOصورتبهشرکتاین
ارکتمشخسارتپرداختدروکنندارزیابیریسکبخرند،پوششمی توانند

.باشندداشته
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Nexus Mutual

:بیمه نامهشرایط•
پوشش؛برایمشخصهوشمندقراردادانتخاب–
پرداخت؛ارزوزمانیدورهپوشش،مبلغتعیین–
Entryمثل)پلن هاانواع– Cover, Essential Cover, Elite Cover)ازمتفاوتگستردگیبا

.پروتکل ها
:استثنائات•

Nexusتوسطتأییدشدهولیست شدهقراردادهایبرایصرفااپوشش–
نباشند؛پوششتحتاستممکنآشکارتقلبیاعمدیعملازناشیریسک های–
.خسارتپرداختارزیابیبرایقفلدورهوانتظارزمان–

:مهمنکات•
.استمشاهدهقابلزنجیره ایوشفافبه صورتخسارت هاپرداخت–
.می کننداستفادهمتعددپروتکل هایازکهDeFiدرفعالکاربرانمناسب–
تأثیروششپظرفیتوقیمتبراعضاتوسطاستیکینگوپوششبرایمناسبپروتکلانتخاب–

.دارد
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Nexus Mutual

:محاسبهنحوهوبیمهحق•
Nexusدربیمهحق Mutualتاریخچهوپروتکل هاریسکمیزاناساسبرمعمولاا

.می شودمحاسبهخسارت
:بیمهحقمحاسبهمبنای•

صورتبهریسکمیزاندهید،قراربیمهپوششتحتمی خواهیدکههوشمندقراردادهربرای–
.می شودمحاسبهپوششمبلغازدرصدی

تحملاخطرمعرضدربیشتریادارندکمتریتاریخچهکهپروتکل هایی:بیشترریسک–
.داشتخواهندبیمهبرایبیشتریهزینههستند،

Nexus:زنجیره ایبه صورتمحاسبه– Mutualبهمی کند،استفادهاشتراکیبیمهمدلاز
.می یابدکاهشعضوهربرایبیمهحقنرخباشد،بیشتراعضاتعدادوقتیکهمعنااین

:محاسبهنحوه•
ریسک هایو**پوششکلمبلغازدرصدی**به صورتدقیقبه طوربیمهحقمیزان

%۵تامهبیحقنرخاستممکنپرریسک،پروتکل هایدرمثال،برای.می شودمحاسبهپلتفرم
.یابدافزایشپوششمبلغاز
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InsurAce

2.InsurAce

:سایتآدرس

https://www.insurace.io/ insurace.io+1

رمزنگاری شدهدارایی هایبیمهبرایغیرمتمرکزپروتکلی
(crypto assets)؛

برایپوششارائهو(multi-chain)چندزنجیره ایپوشش
ازریسک هایهوشمند،قراردادریسک هایصرافی ها،پروتکل ها،

…و(de-peg)ثباتدادندست
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InsurAce

:بیمه نامهشرایط•
.کندانتخابراپوششموردپروتکل/داراییوزمان،مدتپوشش،مقدارمی تواندکاربر–
شدهگزارش(بلاک چین20ازبیشدرپروتکل13۸مثلاا )متعددپروتکل هایبرایپوشش–

.است
:استثنائات•

باشد؛داشتهوجودتاریخچهبدونیاجدیدپروتکل هایبرایمحدودیت هاییاستممکن–
دادهپوششاستممکنناشناختهکاملااریسک هاییاهوشمندقراردادازخارجریسک های–

.نشوند
:مهمنکات•

.تاسمتفاوتخسارتتاریخچهوکاربرانتعدادپروتکل،ریسکنسبتبهپوششقیمت–
دارد؛بیشتریشفافیتومی شوداجراهوشمندقراردادهایطریقازپوشش–
کاهشراخودریسکمی خواهندودارندفعالیتپلتفرمچندیندرکهرمزارزکاربرانمناسب–

.دهند
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InsurAce

:محاسبهنحوهوبیمهحق•
بیمهآنبرایکهاستپروتکلیادارایینوعبهوابستهInsurAceدربیمهحق•

.می شودخریداری
:بیمهحقمحاسبهمبنای•

یدارایی هایحجموپروتکل هاکاربرانتعداداساسبرمعمولاا بیمه هاحق:پروتکل هاریسک–
.می شودمحاسبهدارند،قرارخطرمعرضدرکه

برایشمااگرمثال،عنوانبه:بیمه پذیرتوکن هایتعداداساسبربیمهحقپرداخت–
حجماساسبرعمدهبه طورمحاسبهمی پردازید،بیمهحقرمزارزیصرافییکدادنپوشش

.می شودانجامپوششتحتدارایی هایومعاملات
لاا مث)بیمهزمانمدتاساسبراستممکنپروتکل هابرخی:مدتطولاساسبربیمهحق–

.کنندگذاریقیمت(ماهیکیاسالیک
:محاسبهنحوه•
انندممتغیرفاکتورهایاساسبرومی شوندتعیینسالانهبه صورتمعمولاابیمه هاحق•

.می شودمحاسبهقرارداد،زمانمدتودارایینوعمعاملات،حجم
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Etherisc

3.Etherisc

:سایتآدرس

https://etherisc.com/ etherisc.com+1

بیمهتمحصولاتولیدبرایبلاک چینپایهبربیمهپروتکلیک
parametric)پارامتریک insurance)مانندزمینه هاییدر
.رمزارزیدارایی هایحتیوپروازتأخیرسفر،کشاورزی،

قراردادشرطتامی کنداستفادهواقعیداده هایواوراکل هااز
.شوداجراخودکاربه طور
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Etherisc

:بیمه نامهشرایط•
تأخیربارش،میزانمانندتعریف شدهپیشازشرطیا(index)«شاخص»اساسبرپوشش –

.استیبل کوینشکستریسکیاپرواز،
یارزیابپیچیدهفرآیندبدون)استشرطتحققازپسسریعبسیارمعمولاا پرداختزمان–

.(خسارت
:استثنائات•

 شود؛نمیانجامپرداختنشود،محققتعریف شدهشاخصیانباشندمعتبراوراکل هایاداده هااگر–
.نمی شونددادهپوششمعمولااهستندقراردادیشرطیاشاخصازخارجکهریسک هایی–

:مهمنکات•
مثلاا )استمناسباستدشوارسنتیخسارتارزیابیکهمواردیبرایمخصوصاابیمهمدلاین–

.(دیجیتالدارایی هاییاسفر،کشاورزی،
.واسطه هادخالتکاهشو«خودکارپوشش»رویبرتمرکز–
تمالیاحریسک هایوکنددرککاملااراشاخصشرطبایدکاربربیمه،نوعاینازاستفادهبرای–

.بپذیردرا
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Etherisc

:محاسبهنحوهوبیمهحق•
فر،سبیمهیاکشاورزیبیمهمانندمختلفبیمه ایمحصولاتبرایEtheriscدربیمهحق•

.داردشاخص هاوشرایطبهبستگی
:بیمهحقمحاسبهمبنای•

عنوانبه.می شودمحاسبهمتفاوتبه طوربیمهحقنرخبیمه،نوعبهبسته:بیمه ایپوشش–
.تاسوابستهخاصمنطقهدربارانبارشمیزانبهبیمهحقنرخکشاورزی،بیمه هایدرمثال،

خاصطشرایوقوعاحتمالبهبستهبیمهحقنرخپارامتریک،بیمه هایدر:پارامتریکریسک–
.می شودمحاسبه(خاصدارایی هایدرقیمتتغییراتیاپروازتأخیرباران،بارشمثل)

:محاسبهنحوه•
پیشازشاخص هایاساسبروخودکاربه صورتمعمولاا پلتفرم هاایندربیمهحق•

.می شودمحاسبه(پروازتأخیریامنطقه،آب وهوایوضعیتمثل)تعیین شده
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