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ر ایرانبازاآیندهوروندها7. 3



AIRتعریف

 Asset-Intensive)دارایی‌محوراتکاییبیمه•
Reinsurance) ؟چیست

باهمراهسرمایه گذاریریسکآندرکهاتکاییراهکارنوعی–
.می شودمنتقلاتکاییبیمه گربهبیمه ریاضیریسک های

نیز "Funded Re"یا "Funded Reinsurance"عنوانبه–
.می شودشناخته

بامرتبطبدهی هایودارایی هاازقابل توجهیحجمانتقالشامل–
.استبلندمدتمحصولات

در (Single Premium)حق بیمهیکپرداختازایدربیمه گر–
.می کندمنتقلاتکاییبیمه گربهراتعهدات،قراردادابتدای 4



AIRتعریف
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Biometricریسک زیستی یا 

•Biometric Riskحیاتیریسکیازیستیریسک
سروکارانسانحیاتشرایطباکهمی شودگفتهخطراتیتمامیبهزیستیریسک
،زندگیبهمستقیماً،مادیدارایی هایجایبهریسک هااین،بیمهصنعتدر.دارند

.هستندمرتبطافرادروانیوجسمیتوانایی‌هایوسلامت
:ازعبارتندزیستیریسکنمونه هایرایج ترین•
(Mortality)میرومرگ❑
(Morbidity & Disability)کارافتادگیازوبیماری❑
(Longevity)طولانیعمر❑ محاسباتدرآنچهازبیشترفردکهریسکی-

.بماندزنده،شدهپیش بینی

؟چیست Biometric Reinsuranceپس•
(اگذارندهوبیمهشرکت)بیمه گریکآندرکهاستقراردادی،بیمه اتکایینوعاین❑

یکهبراخودزندگیبیمه نامه هایبهمربوطزیستیریسک هایازبخشییاتمام
.می کندمنتقل (Reinsurer)بیمه اتکاییشرکت
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سنتیاتکاییبیمهبا AIRتفاوت

سنتیاتکاییبیمه (AIR)بیمه‌اتکایی‌دارایی‌محور ویژگی

، ریبیما، مرگ ومیر)بیمه ریاضیریسک های
(طول عمر

ALMوسرمایه گذاریریسک تمرکز اصلی

نتایجتثبیتو بیمه ایریسککاهش
اکچوئری

و افزایش بازده بهینه سازی سرمایه
دارایی ها

منطق اقتصادی

ر به بیمه گممکن استاتکاییبیمه گر 
بدهدکارمزد واگذارنده

مه گر به بیممکن استبیمه گر واگذارنده
بدهدکارمزد اتکایی

جهت کارمزد

منتقل شدهریسکبامتناسب 
یا انتقال  (Single Premium)بیمهحق 

در ابتدادارایی قابل توجه 
حق بیمهحجم 
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(آکادمیکمنظراز) AIRعملیاتیتعریف

Dr.Franziska)آکادمیکتعریف• Arnold-Dwyer, UCL):
قابل توجهسرمایه گذاریریسک هایانتقالشامل AIRمعاملات"

".استاتکاییبیمه گریکبهبیمه ایبدهی هایبامرتبط

:تحقیقاتیمنظرازکلیدیویژگی های•
واگذارندهبیمه گربرایسرمایهآزادسازیوریسککاهش–
ه گذاریقابل سرمایدارایی هایازوسیع تریطیفبهغیرمستقیمدسترسی–
مرتبط (Private Equity)خصوصیسرمایه گذاریصندوق هایبااغلب–

است
تمرکز،(Recapture)تعهداتپس گیریبازمانندریسک هاییشامل–

.می شودپیچیدگیوریسک 8



AIRاهمیت
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AIRتکاملوتاریخچه

جهانیگسترشوریشه‌ها•
ولاتمحصبرایآمریکابازاردرسالده ها:بریتانیاوآمریکادرریشه–

شدهتفادهاسبازنشستگیریسکانتقالبرایبریتانیادروپس اندازی
است

جدیدسرمایهدلارمیلیارد۵۰ازبیش،۲۰۱۶سالاز:برمودابهورود–
استشدهواردبرمودازندگیبیمهبخشبه
بینبلوکیمعاملهچندین،۲۰۲۰سالاز(:ژاپن)آسیابهورود–

استشدهانجاممرزیفرااتکاییانبیمه گروژاپنیبیمه گران
اروپااتحادیهدرتوجهجلبحالدر:اروپابهگسترش–
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واگذارندهبیمه گردیدگاه-اقتصادیمنطق

؟می‌کننداستفاده AIRازبیمه‌گرانچرا•
(Negative Spread)منفیسودحاشیهازناشیفشارکاهش.۱

ترازنامهازبالاتعهداتبابدهی هایحذف–
پایینبهرهنرخشرایطدرتضمین شدهبازدهتثبیت–
بالاتضمینباپرتفوی هایبرایبهرهنرخریسکمدیریت–

سرمایهکاراییبهبود.۲
ALMوبازارریسک هایازناشیسرمایهاستفاده ازکاهش–

دجدیکسب وکاردراستفادهبرایک شدهبلاسرمایه هایادسازیآز–
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واگذارندهبیمه گردیدگاه-اقتصادیمنطق

زیانوسودنوسانکاهش.۳•
می شوندخارجترازنامهازعملاًی مرتبط با ریسکبدهی هاودارایی ها–
بازاروبهرهنرخنوساناتبهترازنامهحساسیتکاهش–

جدیدبیمه نامهصدورظرفیتافزایش.۴•
جدیدبیمه نامه هایصدوربرایسرمایهآزادسازی–
جدیدمحصولاتقیمت گذاریدرسرمایههزینهکاهش–
انبیمه گزاربهبالاترسوددهینرخ هایارائهامکان–

کسب وکاربرتمرکز.۵•
اتکاییبیمه گربه  legacyو قدیمیبلوک هایواگذاری–
رشدآفرینحوزه هایبرمدیریتتمرکز–
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واگذارندهبیمه گردیدگاه-اقتصادیمنطق
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اتکاییبیمه گردیدگاه-اقتصادیمنطق

AIRبازاربهورودبرایاتکاییبیمه‌گرانانگیزه‌های
پایداروبلندمدتدارایی هایبهدسترسی.۱•

سرمایه گذاریبرای(سال۳۰تا۲۰)طولانی مدتبدهی های–
جایگزیندارایی هایدرسرمایه گذاریمالیتأمین–

سرمایه گذاریتخصصازبهره گیری.۲•
بالاتربازدهباداراییکلاس هایمدیریتوشناساییتوانایی–
نیستقابل دسترسمستقیمبیمه گرانبرایکهدارایی هاییبهدسترسی–

مقیاس پذیریورشد.۳•
حق بیمهبالایحجمبابزرگبازارهایبهورود–
قراردادابتدایدرکلانحق بیمهدریافت–
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(Private Equity)خصوصیسهام داراننقش

AIRبازاردرجایگزینسرمایهنفوذ•
ذخایرکلاز٪۴۳.۳آنهامدیریتتحتشرکت هایوخصوصیسهام داران–

داشته انداختیاردررا۲۰۲۲سالمعاملاتدرشدهواگذار
بیمهبخشبه۲۰۱۶سالازجدیدسرمایهدلارمیلیارد۵۰ازبیش–

استشدهواردبرمودازندگی
ارنددرابالاتربازدهبادارایی هایمدیریتوشناساییتوانایینهادهااین–
بههوابستیابهمتعلق(کاملیاجزئیطوربه)اغلب AIRاتکاییبیمه گران–

هستندخصوصیسهامشرکتیک

بهبازیگراناینبلندمدتتعهدنگرانناظران:نظارتیچالش•
هستندداخلیبازارهای
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AIRشناساییشاخص های

؟می‌کندمتمایزمعاملاتسایرازراAIRچیزیچه•
:کلیدیشاخص های

(یبیمه ریاضریسکفقطنه)بدهی هاودارایی هاازقابل توجهیحجمانتقال•
(سال۱۰ازبیشاغلب)طولانیمدتبابدهی های•
(رمادام العممستمریپرداخت هایمانند)انبیمه گزاربهتضمین شدهتعهدات•
طرف مقابلریسککاهشبرایوثیقه گذاریساختار•
تخبمنسرمایه گذاریمدیریااتکاییبیمه گرتوسطدارایی هافعالمدیریت•

:AIRمشمولمحصولاتمثال‌های•
(Annuities)مستمری ها–
(High-guarantee whole life)بالاتضمینبازندگیبیمه نامه های–
Universal Life with Secondary Guarantees (ULSG)بیمه نامه های–
کارافتادگیازدرآمدو (LTC)طولانی مدتمراقبت های– 16



(کلیمرور) AIRکلیدیمزایای

تضمین شدهبازدهبهدسترسی•
ازربالاتمی تواند،دارایی هاتخصصیمدیریتبه دلیل AIRازحاصلبازده–

باشدبیمه گرداخلیتوانایی
قفلبهمی تواند AIR،منفیسئدحاشیهمشکلباپرتفوی هایبرای–

کندکمکمالیتأمینهزینهکردن
سرمایهکاراییبهینه سازی•

می شودمنتقلاتکاییبیمه گربه ALMریسک هایوبدهی،دارایی–
می یابدکاهش ALMوبازارریسک هایازناشیسرمایهاستفاده از–

زیانوسودنوسانکاهش•
می یابدکاهشبازارتغییراتازناشیبدهیوداراییارزشنوسانات–
می شودتثبیت،تضمین شدندلیلبهسرمایه گذاریسود– 17



(عددیمثال)کسب وکارظرفیتافزایش

(٪۸۰واگذاری) AIRبا AIRبدون سناریو

۱۰۰۰ ۱۰۰۰ جدید بیمهحق

۱۰۰ ۱۰۰
سرمایه(strain)استرین

(۱۰٪)

۸۰٪ - اتکاییبیمه گربه واگذاری

۸۰ - استرین منتقل شده

بیمه‌گرپرداخت‌به‌)۱۶
(اتکایی

- (٪۲)واگذاریکارمزد

3۶ ۱۰۰ خالصاسترین
18



AIR ریسکمدیریتابزارعنوانبه

؟دارداهمیتپیشازبیشریسکمدیریتچرا•
دهی هابپیرامونریسک هایاما،استبلندمدتکسب وکاریکبیمهصنعت•

:می کنندتغییرمداومبه طور
مالیبازارهایوبهرهنرخنوسانات:بازارشوک های–
غیرمنتظرهرفتارهایوبیمه نامه هالغو:انبیمه گزاررفتارتغییر–
زندگیبهامیدافزایش:طول عمریروندهای–

:ریسکمدیریتدرAIRشنق•
–AIRمی دهدارائهچالش هااینبهساختاریپاسخیک
می کندمنتقلمتخصصشرکایبهرابدهیوسرمایه گذاریریسک های–
می کندکمکنوسانکاهشوترازنامهتثبیتبه–
–AIR  استتاب آوریایجاددنبالبهبلکه؛نیستبالابازدهدنبالبهتنها
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AIRاکوسیستمساختار
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بازیگراندسته بندی
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برمودا

چگونه‌یک‌جزیره‌کوچک‌در‌اقیانوس‌اطلس‌به‌•
بیمه‌ایمراکز‌مدیریت‌ریسک‌مهم‌ترینیکی‌از‌

جهان‌تبدیل‌شد؟‌

و‌بین‌المللیپاسخ‌در‌ترکیب‌مقررات‌هوشمند،‌سرمایه‌
.استاتکاییتخصص‌
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برمودا
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برمودا
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AIRاصلیقطبعنوانبهبرمودا

چیست؟برمودا
و‌می‌شودبریتانیا‌محسوبخودگردانکوچک‌در‌اقیانوس‌اطلس‌شمالی‌است‌که‌از‌نظر‌سیاسی‌قلمرو‌مجمع‌الجزایریک‌برمودا

.استهمیلتونپایتخت‌آن‌شهر‌

در‌صنعت‌مالی‌مهم‌شد؟برموداچرا‌
اتکاییبیمه‌و‌بین‌المللیمرکز‌.‌۱

.  تخصصی استبیمه هایو اتکاییمراکز جهانی بیمه بزرگ ترینیکی از برمودا
.  بزرگ جهان در این منطقه فعالیت دارنداتکاییبیمه گرانبسیاری از 

نظام‌مالیاتی‌جذاب.‌۲
یط مناسبی و محبه‌شکل‌سنتی‌وجود‌نداشتشرکت‌هامالیات‌بر‌درآمد‌جذاب است، زیرا بین المللیشرکت هایبرای بسیاری از برمودا
.  مالی ایجاد کرده بودساختاردهیبرای 

بهشت »ک دیگر صرفاً یبرمودادر حال تغییر است و ( مانند حداقل مالیات جهانی)بین المللیاخیر با فشارهای سال هایالبته این موضوع در 
.  به معنای سنتی نیست« مالیاتی

تخصص‌در‌ساختارهای‌پیچیده‌مالی.‌3
.  ه استو ساختارهای انتقال ریسک توسعه یافتاتکاییبیمه گرانبیمه تخصصی، شرکت هایقوانین و نهادهای نظارتی آن برای ایجاد 

.  انتقال ریسک بازنشستگی و بیمه زندگی مورد توجه قرار گرفته است،AIRبزرگ معاملاتبه همین دلیل برای 
اتصال‌سه‌بازار‌بزرگ.‌۴

نزدیکی جغرافیایی به آمریکا 
ارتباط تاریخی با اروپا 

حضور فعال در بازارهای آسیا 25



AIRاصلیقطبعنوانبهبرمودا

جهانیبازاردربرموداجایگاه•
:برموداجذابیتدلایل•

- BMA)کارآمدنظارتیچارچوب1) Bermuda 
Monetary Authority)

متناسب RBCقوانینباسرمایهکارایی2)
بین المللیمعاملاتساختاردهیدرتخصص3)
۲۰۱۶سالازدلاریمیلیارد+۵۰سرمایهجریان4)

.ه اندشدمتمرکزبرمودامعاملاتبرمالیناظران:کلیدینکته•
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AIRبرنظارتدر IAISنقش

(IAIS)بیمهناظرانبین‌المللیانجمننقش•

:IAISکلیدیاقدامات•
زندگیبیمهبخشدرساختاریتغییراتبرنظارت–
جایگزیندارایی هایدرسرمایه گذاریوفرامرزی AIRازاستفادهرشدبهویژهتوجه–

:IAISاصلینگرانی های•
جایگزیندارایی هایدقیقارزش گذاریدردشواری:ارزش گذاریدرعدم اطمینان–
نباشندروشفقابلتنششرایطدراستممکنپشتیباندارایی های:پاییننقدشوندگی–
مبهموپیچیدهریسکانتقالزنجیره های:ساختارهاپیچیدگی–
PEصندوق هایواتکاییبیمه گرانازمحدودیتعداددرریسکتمرکز:تمرکزریسک–

صورتدربازگردانده شدهدارایی هایکفایتعدم:(Recapture)بازپس گیریریسک–
اتکاییقرارداد فسخ
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(SPV)ویژهنهادهایوهاSidecarنقش

جایگزینسرمایهبهدسترسی•
•Sidecar ؟چیست

دارندمشارکتآندرنهادیسرمایه گذارانکه (SPV)ویژهنهاد–
می پذیردراشدهواگذاربلوکریسکازبخشی–
مصرفبدونبیشتریظرفیتمی دهداجازهاتکاییبیمه گربه–

کندفراهمخودسرمایه

،جدیدسرمایه گذارانبهدسترسی،ظرفیتافزایش:مزایا•
تنوع بخشی

قدقینظارت،حاکمیتیپیچیدگی،راه اندازیهزینه:چالش ها•
28



Block Reinsurance -کاربردوتعریف

ترازنامهریسککاهشبرایبلوکیمعاملات.‌۱
با (in-force)موجودبیمه نامه هایازبلوکیکانتقال:تعریف•

اتکاییبیمه گربهسرمایه بروبلندمدتتعهدات
:اصلیکاربردهای•

هترازنامازمنفیسودحاشیهبابدهی هایحذف:ترازنامهریسککاهش–
بلوک شدهسرمایه هایوذخایرآزادسازی:سرمایهآزادسازی–
مه گربیبهبهرهنرختغییراتریسکانتقال:بهرهنرخریسکمدیریت–

اتکایی
جدیدمقرراتبرایآمادگی–
می شودثابتقراردادابتدایدراتکاییبیمه گرتعهدات:ویژگی– 29



Block Reinsurance -ژاپنموردیمطالعه

ژاپندربلوکیمعاملاتبامنفیسودحاشیهمدیریت•
-۱۹۸۰)شمسی۷۰-۶۰دههدرژاپنیبیمه گران:تاریخیزمینه•

دنوشته انبالاتضمینبامحصولات،بالابهرهنرخ هایبا(۱۹۹۰
:چالش•

بازارجارینرخ هایاساسبردارایی هاارزش گذاریبهالزام–
ندکنمقاومتشدیدتنشسناریوهایبرابردربایدسرمایهنسبت های–
ALMعدم تطابقوفسخ،بهرهنرخبهشدیدحساسیت–

:AIRراهکار•
اتکاییبیمه گربهمنفیسودحاشیهبابلوک هایانتقال•
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ژاپنبلوکیبازارپتانسیل

ژاپندربلوکیمعاملاتچشم‌انداز•
:بازاراندازه•

3حدوددرجاری ذخایرباجهانزندگیبازارهایبزرگترینازیکیژاپن–
دلارتریلیون

درزندگیبیمهبرترشرکت۱۰ازشرکت۳تنها،۲۰۲۴سومماههسهتا–
داشته اندمشارکت AIRبلوکیمعاملات

از٪۱ازکمتر)استشدهبرآورددلارمیلیارد۳۰-۲۰حدودمعاملاتمجموع–
(ذخایرکل

:آتیپتانسیل•
(دلارمیلیارد۹۰۰)دلارتریلیون۳از٪۳۰تاکهمی دهدنشانبازارتحقیقات–

استواگذاریقابل
معاملهآیندهسالپنجطی(دلارمیلیارد۳۰۰-۱۵۰)٪۱۰-۵می رودانتظار–

شود 31



Flow Reinsurance -کاربردوتعریف

جدیدمحصولاتبازدهافزایشبرایجریانیمعاملات.‌۲
به(پس اندازیمحصولاتاغلب)جدیدبیمه نامه هایمستمرواگذاری:تعریف•

برنامه ریزی شدهبه صورتاتکاییبیمه گر
:مکانیزم•

یمه گرببهمستمربه صورتراخودپس اندازیمحصولاتجدیدترینمستقیمبیمه گر–
می کندواگذاراتکایی

می کندأمینتبیمه گربهنسبتبالاتریبازده،سرمایه گذاریتخصصبااتکاییبیمه گر–
دهدارائهمشتریانبهبالاتریتضمینیسودنرخمی تواندمستقیمبیمه گر–

:مزایا•
بلوکیمعاملاتبهنسبتکوتاه تراجرایدوره–
کمترمعاملههزینه–
اتکاییبیمه گربرایسرمایهتدریجیاستقرار–
بستهبلوک هایبرابردرتنوع بخشی– 32



(Flow)جریانیمعاملاترشد

آسیادرجریانیمعاملاتافزایش•
:Flow Reinsuranceرشدعوامل•

بلوکیمعاملاتبهنسبتکوتاه تراجرایدوره.۱
پایین ترمعاملههزینه.۲
جدیدمحصولاتبرایمداومظرفیت.۳
اتکاییبیمه گربرایسرمایهتدریجیاستقرار.۴
بستهبلوک هایبرابردرتنوع بخشی.۵

:منطقه ایچشم انداز•
استرشدحالدرپس اندازیمحصولاتبرایبه ویژهجریانیمعاملات–
داراییمدیریتتوانمندی هایازبهره گیریوقیمترقابت پذیریافزایش:هدف–

اتکاییبیمه گران
سنگاپوروهنگ کنگ،جنوبیکرهبهگسترش– 33



AIRمعاملاتکلیدسته بندی
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AIRقرارداداصلیاجزای
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- AIRدرقیمت گذاری Single Premium

Single Premiumمفهوم•
•Single Premium معاملهپایهقیمتAIR توسطکهاست

نتعییریسک هاوبدهی هاجامعتحلیلازپساتکاییبیمه گر
می شود

:Single Premiumبیانروش های•
:Spreadبهرهنرخمنحنیبهسبتن.۱•

ابراخسارت هافعلیارزشکهبهره اینرخبهنسبتنرخافزایشمیزان–
Single Premium کندبرابر

:Best Estimate Liability (BEL)ازدرصدی.۲•
Solvency IIچارچوبتحت–
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AIRقیمت گذاریاهرم های

قیمت‌گذاریدرمذاکرهقابلپارامترهای•
فمختلاتکاییبیمه گرانبامی توانراقیمت گذاریاهرم هایاین•

:کردمذاکرهوبررسی
:اصلیاهرم های•

انبیمه گزاربرایپایهبازده-تضمین شدهبهرهنرخ1.

ازبیمه گرسهم- (Ceding Commission)اتکاییکارمزد2.
سرمایه گذاریسود

پشتیباندارایی هایترکیبوکیفیت-وثیقهساختار3.

بازپس گیریمکانیزم هایوهزینه ها-فسخشرایط4.

بیمه ریاضیمفروضات-لغووپیش فرضنرخ های5. 37



AIRدرALMچارچوب

اصلیچالش‌هایوهدف•
قراردادعمرطولدربدهی هاودارایی هانقدیجریان هایهم ترازی:اصلیهدف•
:AIRدر ALMکلیدیچالش های•
(Duration Matching)مدتتطابق.۱

سال۳۰تامستمریبدهی های–
(آسیامانند)بازارهاازبسیاریدرطولانیمدتباابزارهایکمبود–
تطابقتکمیلبرای (Swap)مشتقاتازاستفاده–

بهرهنرخمدیریت.۲
می گذاردتأثیربدهیوداراییارزشبربهرهنرختغییرات–
مشتقهابزارهایباریسکپوشش–

نقدینگیمدیریت.۳
هزینه هاوخسارت هاپرداختبراینقدینگیبهنیاز–
محدودنقدشوندگیبادارایی هایمدیریت–

38



اصلیریسک هایدسته بندی

AIRدر‌کلیدیریسکدسته‌چهار•
│یعملیاتریسک│ بازپس گیریریسک│وثیقهریسک│ مقابلطرفریسک•

39



مقابلطرفریسک

اتکاییبیمه‌گرنکولریسک•
انیمه گزاربقبالدرخودتعهداتانجامبهقادراتکاییبیمه گرکهریسکی:تعریف•

نباشد
:تشدیدکنندهعوامل•

اتکاییبیمه گرمحدودیتعدادبرتمرکز–
اتکاییبیمه گردرپاییننقدشوندگیباسرمایه گذاریساختار–
Retrocessionزنجیرهدرشفافیتعدم–

:سرمایهتزریق •
:می شودمحاسبه زیرطرف مقابل بر اساس موارد ریسکبرایسرمایهتزریق–
اتکاییبیمه گراعتباریرتبه–
سررسید–
(وثیقه)اعتباریریسککاهشترتیبات–

40



(Collateral Risk)وثیقهریسک

پشتیباندارایی‌هایریسک•
،رشدهواگذابدهی هایازپشتیبانیبرایوثیقه گذاری شدهدارایی هایکهریسکی:تعریف•

نباشندقابل دسترس،نیازشرایطدریاباشندنداشتهمناسبیعملکرد
:ناظرانتمرکزحوزه های•
:(Eligibility)دارایی هاصلاحیت.۱•

خصوصیسهامصندوق هایسهام–
پاییننقدشوندگیباوام های–

:ALMهم ترازی.۲•
شدهواگذاربدهی هایووثیقهدارایی هایبینتطابق–

:بیمه گرنظارتتوانایی.۳•
اکسپوژرهاپایش–
ارزش گذاری هادرچالش–
داراییمدیرانوهاSPVبردستورالعمل هااعمال–
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(Recapture Risk)بازیابیریسک

بدهی‌هابازگشتچالش‌های•
بهبورمجواگذارندهبیمه گر،قراردادزودهنگامفسخصورتدرکهریسکی:تعریف•

می شوداتکاییبیمه گرازپشتیباندارایی هایوبدهی هابازپس گیری
(:IAISدیدگاهاز)اصلیچالشسه•
(Collateral Risk)وثیقهریسک.۱•

پشتیباندارایی هایارزشکاهش–
بدهی هاباارزومدتتطابقعدم–
تنششرایطدرنقدینگیفشار–

(Capital Adequacy Risk)سرمایهکفایتریسک.۲•
شدهواگذارقبلاًریسک هایپوششبرایسرمایهبازسازیبهنیاز–

(Operational Risk)عملیاتیریسک.۳•
داراییمدیریتتوانمندی هایسریعبازسازی–
ناآشنامقرراتوقضاییحوزه هایبامواجهه–
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جهاندر AIRنظارتیچارچوب
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ستونسه-ریسکمدیریتچارچوب

AIRدرریسکمؤثرمدیریت•
:استاستوارکلیدیستونسهبر AIRدرریسکمؤثرمدیریت•
(Governance and Oversight)نظارتوحاکمیت.۱•

استراتژیکبازموقعیت سازییاسرمایهبهینه سازی،ریسککاهش-اصلیاهدافبرهم ترازی–
ارتباطیفرآیندهایوتصمیم گیریحقوق،مسئولیت ها،نقش هامستندسازی–
شفافگزارش دهیوبین بخشیتعامل،تشدیدرویه های،عملکردمنظمارزیابی–

(Investment Guidelines)سرمایه گذاریدستورالعمل های.۲•
مجازداراییکلاس هایکردنمشخص–
مدتوتمرکزمحدودیت های–
اعتباریکیفیتآستانه های–
شفافیتوگزارش دهیالزامات–

(Collateralization)وثیقه گذاری.۳•
بودنشرایطواجدبرایروشنقوانین–
جایگزینیمکانیزم های–
درمانوتکمیلدوره های–
بدهی هامدتباهم ترازی–
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(BCG, EY 2026)اصلیروندپنج

:EYو BCGگزارش‌هایاساسبرAIRصنعتشکل‌دهندهروندهای•
دارایی محوراستراتژی هایبهبیمه ریاضیریسکازتغییر.۱•

کتحردارایی هابازدهوسرمایهبهینه سازیسمتبهسنتیریسکانتقالازصنعت–
می کند

(PE)خصوصیسرمایهنفوذ.۲•
داشته انداختیاردررا۲۰۲۲سالدرشدهواگذارذخایراز٪۴۳.۳خصوصیسهام داران–

نظارتیچارچوب هایتکامل.۳•
AIRسریعرشدبهپاسخدرمختلفقضاییحوزه هاینظارتافزایش–

برموداپیشرونقش.۴•
AIRبرایپیشروقضاییحوزهعنوانبهبرمودا–

بلوکیمحصولاتتنوع.۵•
 ,Life, ULSG, LTC, Disability Incomeبهسادهمستمری هایازفراتر •–

Variable Annuities 45



ریسکمدیریتدرتخصص گرایی

بازیگرانبینریسک‌هاتفکیک•
اتکاییبیمه گرانبینریسک هاتخصصی ترتفکیکشاهد AIRبازار•

:است
رانقدینگیو ALM،سرمایه گذاریریسک:AIRاتکاییبیمه گران–

کنندمیمدیریت
را(بیماریومرگ ومیر)بیمه ریاضیریسک:سنتیاتکاییبیمه گران–

می پذیرند
:تخصص گراییاینمزیت•

داردرقابتیمزیتخودتخصصیحوزهدربازیگرهر–
کنندذارواگممکنشریکبهترینبهراریسکنوعهرمی توانندبیمه گران–
 هایریسکپوششبرایسنتیاتکاییبیمه گرانبا AIRاتکاییبیمه گران–

می بندندقراردادبیمه ریاضی
46



صنعتپیش رویچالش های

کلیدیچالش‌هایوموانع•
داییبرمواتکاییبیمه گرمحدودیتعدادبهوابستگی:تمرکزریسک.۱•
جایگزیندارایی هایچالش های:ارزش گذاریونقدشوندگی.۲•
شرایطدربازپس گیریتوانایی:(Recapture)بازپس گیریریسک.۳•

بحران
ییقضاحوزه هایبیننظارتیتفاوت هایازاستفاده:نظارتیآربیتراژ.۴•
کند ترمهمسیستمیلحاظبهراآنمی تواندبازاررشد: شدنسیستمیک.۵•
راهیمشاباستراتژی هایاستممکنبیمه گرانازبسیاری:گلّه ایرفتار.۶•

دهندافزایشراتمرکزریسکوکننددنبال
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AIRآیندهچشم انداز

:مثبتروندهایAIRبازارآینده•
(سنگاپور،هنگ کنگ،کره،ژاپن)آسیادررشدادامه–
جغرافیاییگسترشومحصولاتتنوع–
کاراییافزایشوتخصص گرایی–

:پیش روچالش های•
نظارتیالزاماتونظارتافزایش–
ارزش گذاریونقدشوندگیریسک هایمدیریت–
شدنسیستمیکوتمرکزریسک–

ادامهخودرشدبه،نظارتیچالش هایوجودبا AIRبازار:پیش بینی•
یبهینه سازوریسکمدیریتبرایکلیدیابزاریبهودادخواهد
.شدخواهدتبدیلزندگیبیمهصنعتدرسرمایه 48



در بازار بیمه ایرانAIRچشم انداز
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در بازار بیمه ایرانAIRنقشه راه 
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پاسخوپرسش

تشکربا
شماتوجهاز

📧 ali.zinsaz@gmail.com
🔗 https://www.linkedin.com/in/ali-zinsaz-

8989ba45/
📷 https://www.instagram.com/a.zinsaz/
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